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  دبیر سابق کمیسیون امنیت معاملات آمریکا می گوید توانایی رمزارزها در 
حذف بسیاری از مشکلات مالی جهان اجتناب ناپذیر است
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 گفت و گو با محسن لطفی
 تهیه کننده برنامه رمز و ارز

  آگاهیبخشی

بهمردمومسئولان
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چند روز گذشته جمله ای از من در رسانه ها نقل شده 
بود در نقد رمزپول بانک مرکزی؛ »صراحتاً می گویم 
که رمــزارز ملــی هیچ گونــه تأثیری بــر ایجــاد نگرش 
متفاوت بــه رمزارزها نخواهــد داشــت؛ چراکه ریال 
دیجیتال هم اکنون وجود دارد. سؤال اینجاست که 
این ریال چه تفاوتی با ریالی که در کیف پول هاست، 
دارد. ارزهای ارزشــمند پشتیبان این استیبل کوین 
نیســتند و کریپتوی ریال در این حالت یک شوآف 
است. از طرفی این مسئله چه چیزی را حل می کند؟ 
واقعــاً موضوع روشــن نیســت و رگولاتــور بانکی در 
پــی انحصارگــری در ایــن زمینــه اســت. ســه ســال 
از پیش نویــس بانــک مرکزی بــرای تعییــن تکلیف 
رمــزارز می گذرد و مــا منتظر خلــق فاجعــه در حوزه 
رمزارز نشسته ایم و هنوز مسئله رمزارزها در کشور 

بلاتکلیف و مقررات گذاری نشده است.«
اینجا تلاش می کنــم توضیح دهــم که چــرا رمزپول 
بانک مرکزی یک طرح مبهم و بدون ابعاد کارشناسی 
روشن است و آن طور که شنیده شده، بانک مرکزی 
در تــلاش اســت بعــد از ایجــاد رمزپــول فضــای 
بگیروببنــد راه بینــدازد و همه چیز از 
جمله خریــد، فــروش و تبادل ســایر 
دارایی هــای دیجیتــال را ممنــوع 
کنــد. در یــک تقســیم بندی کلی بر 
مبنــای اســتانداردهای حســابداری 
منتشرشده توسط مؤسسات معتبر 
جهانی ما ســه نوع دارایی دیجیتال 
داریم؛ رمزارزها یا توکن های پرداخت، 
توکن هــای بــا پشــتوانه و توکن هــای 

کاربردی.
یــا  کریپتوکارنســی ها  رمزارزهــا، 
کریپتوتوکن ها کارکــرد پرداخت دارنــد؛ مهم ترین و 
شناخته شــده ترین رمزارز هم بیت کوین است و در 
حال حاضر رقبای زیادی برای بیت کوین خلق شده 
است. توکن های باپشتوانه یا »کامودیتی توکن ها« 
بــه آن نــوع از توکن هایــی می گوینــد کــه پشــتوانه 
فیزیکــی یــا غیرفیزیکــی دارنــد. به عنــوان نمونــه 
توکن هــای مبتنــی بــر طــلا و ســایر فلــزات گران بهــا 
در ایــن دســته بندی قــرار می گیرنــد. توکن هایی که 
مبتنــی بــر اوراق بهادار هســتند نیــز در این دســته 
قرار می گیرنــد. یــا مثلاً پشــتوانه قــرار دادن ســهام 
یــک شــرکت و صــدور توکــن هم مربــوط بــه همین 
دســته اســت. نــوع دیگــر شناخته شــده توکن های 
باپشتوانه، استیبل کوین هایی مانند تتر هستند؛ تتر 
با پشتوانه دلار صادر می شود. البته دقت کنیم که 
در نهادهای رگولاتوری جهان وقتی به استیبل کوین 
اشاره می شود، به طور خاص به رمزارزی که قرار بود 

فیس بوک منتشر کند یعنی لیبرا اشاره دارند. 
با توجه به شبکه گسترده فیس بوک نهادهای مالی 
جهان صدور توکن بر پایه دلار و ارزهای مطرح جهان 
توسط فیس بوک را تهدیدی برای خود می دیدند و تا 
امروز موفق شده اند این کسب وکار را محدود کنند. 
رشد اســتیبل کوین ها بانک های مرکزی جهان را به 
این فکــر انداخت که خودشــان اســتیبل کوین های 

مخصوص خود را منتشر کنند. در جهان چند سالی 
است که مفهومی به نام CBDC یا ارز دیجیتال بانک 
مرکزی شکل گرفته است. ارز دیجیتال بانک مرکزی 
صدور توکن بر مبنای دارایی هایی مانند پول رایج یک 
کشور یا ارزهای مطرح جهانی یا دارایی های فیزیکی 
ارزشمند است. برای کشوری مانند آمریکا یا چین 
که پــول فیــات قدرتمندی دارنــد، صــدور توکن های 
CBDC به معنای ادامه حاکمیت پولی آنها در فضای 
رمزارز ها و اقتصاد توکن است. سؤال اینجاست که 
برای ریالی که متوســط ۲۵ درصد تورم سالانه دارد، 
صدور توکن مبتنی بــر آن چه ارزشــی دارد؟ اگر قرار 
بود توکن های بانــک مرکزی با پشــتوانه قابل اثبات 
دلار و طلا باشد، این موضوعی قابل تأمل بود؛ ولی در 
شرایطی که پول رایج کشور به پول داغ تبدیل شده و 
همه به فکر رها شدن از آن هستند، صدور توکن بر 
پایه آن قرار است چه مشکلی را حل کند؟ آنچه بانک 
مرکزی جمهوری اسلامی ایران با عنوان »رمزپول« 
معرفی کرده و اصرار دارد که نوع خاصی از دارایی های 
دیجیتــال اســت، در واقع نــوع شناخته شــده ای از 
توکن های باپشتوانه هستند. در شرایطی که بانک 
مرکزی تمام تلاش های پیش از این را محدود کرده و 
از طریق ابزارهای گوناگون سعی کرده هیچ نهادی به 
غیر از خودش نتواند در این عرصــه گام بردارد، چرا 

باید به آینده این توکن امیدوار باشیم؟
نــوع ســوم توکن هــا توکن هــای کاربــردی هســتند؛ 
توکن هایی که برای پرداخت اســتفاده نمی شــوند و 
پشــتوانه فیزیکی و غیرفیزیکی ندارند و دسترسی 
به آنها به معنای دسترســی به خدماتی مشخص 
است. ان اف تی ها هم نوع خاصی از توکن های دسته 
دوم هستند، ولی گســترش این اکوسیســتم انواع 
توکن های جدیدی را خلــق کرده که داشــتن آنها به 
معنای داشتن حق اســتفاده از یک خدمت خاص 
است؛ با گســترش حوزه های دیفای ما شاهد رشد 
بیشتر توکن های کاربردی خواهیم بود.  دقت کنیم 
که برخی دسته بندی ها، اســتیبل کوین ها را به طور 
جداگانه دسته بندی می کنند و یک دسته پنجمی 
هم تعریــف می کنند با عنــوان توکن هــای هیبرید. 
توکن های هیبرید توکن هایی هستند که کارکردهای 
گوناگونی دارند و قابل تبدیل به انواع دیگر هستند.

خلاصــه اینکــه اقتصــاد کریپتــو خلاصه شــده در 
کوین مارکت کپ و بالا و پایین شدن قیمت ها نیست. 
اقتصــاد توکن در جهــان در حال رشــد اســت و قرار 
است مسائل واقعی را حل کند. در صورتی که بانک 
مرکزی بخواهد با خلق توکن هایی که سال هاست در 
جهان فعالیت در زمینه آنها در حال انجام است و 
حذف و ممنوع کــردن همه فعالیت هــای دیگر، این 
حوزه را تنظیم گری کند، مســیری ده برابر اشتباه تر 
را نسبت به گذشته انتخاب کرده است. متأسفانه 
بانــک مرکــزی در ســال های گذشــته از فرصــت 
تنظیم گــری دارایی های دیجیتال اســتفاده نکرده و 
حالا هم شنیده می شود که می خواهد با بگیروببند 
این حوزه را تنظیم گری کند؛ امیدوارم اشتباه کنیم و 

بانک مرکزی راه درست را انتخاب کند.

INTROسرآغاز

آیا بانک مرکزی می خواهد بعد از ایجاد رمزپول همه چیز را ممنوع کند؟

لزومشفافسازیدربارهرمزریال

در روزهای خونین بازار رمزارزها روی توسعه زیرساخت های فنی، حقوقی و فرهنگی 
رمزارزها متمرکز باشیم

چرابهآیندهرمزارزهاامیدوارم؟

تحليل
A N A L Y S I S

انتشارات

K A R A N G

چه در نشریه رمزارز و چه در تعاملات روزمره هیچ کسی را 
به سرمایه گذاری در رمزارزها تشویق نمی کنم؛ چراکه قبل 
از تشــویق، باید افراد را نسبت به ریســک بالای این حوزه 
آگاه کنم و به آنها هشدارهای لازم را بدهم که بدون آگاهی 

و آموزش یقیناً در این فضا یک بازنده خواهند 
بود، مگــر اینکه شــانس با آنهــا همراه باشــد. 
ریــزش اخیر بــازار نیــز به خوبــی این ریســک، 
جدیــت و بی رحمــی خــودش را بــه کاربــران، 
مخصوصاً کاربران ناآشــنا و ناآگاه نشــان داده 

است.
پس چرا برای بازاری که این قدر ریسکی است، 
در تیم رمــزارز ســعی می کنیــم تولیــد محتوا 
کنیم و برایش تولید دانش کنیم و به آینده اش 
امیدواریــم؟ ما مدهــوش بیت کویــن، اتریوم، 

سولانا، دوج کوین و هیچ کدام از این ۱۲ هزار رمزارز کوچک 
و بزرگ نیستیم. چیزی که برای آن ایستاده ایم، این است 
کــه نشــان دهیــم خــارج از چارچوب های ذهنی پیشــین 
مــا و دولت ها و حاکمیت ها هم می شــود بــه مفهوم پول، 
ارزش و دارایی فکر کرد. از نظر ما رمزارزها آینده هستند، 
همان طور کــه روزی وب آینده بــود. به دنیای امــروز بدون 
وب فکر کنید؟ آیا اصلاً شــدنی است؟ خیر! رمزارزها هم 
امروز در همین مرحله هستند، ما فهمیدیم که می شود 
جور دیگری هم باشد! پس، درســت در روزهایی که انواع 

جوک ها و نقدها به جریان ریزشی بیت کوین و به تبع آن 
ســایر رمزارزها وارد اســت، ما همچنان به آینده رمزارزها 
امیدواریم و این افت وخیز و اصلاح های خونین را ماهیت 
این بازار می دانیم. این اولین باری نیست که چنین خونی 
در این بازار به پا شــده اســت. چیزی که مهم 
اســت اینکه جامعه بین المللــی و رفتارش در 
آینده تصمیم می گیرد که افت وخیز هیجانی 
با همین عمق همچنان برپا باشــد، یا در یک 
توافق نانوشــته و بــرای آرام تر کــردن این فضا، 
تغییراتــی ایجاد خواهد شــد. در هــر صورت، 
هرچــه کــه امــروز شــاهد آن هســتیم، اتفــاق 
جدیدی در بازار رمزارزها نبوده و نیست، ولی 
این بدان معنی نیســت که با رفتــار کورکورانه 
و ناآگاهانــه به امیــد روزهــای بهتــر، قدم های 

اشتباه برداریم.
به نظر من، رمزارزهــا یقیناً آینده هســتند و ما محکومیم 
به اینکه به آینده امیدوار باشــیم. اتفاقاً ایــن روزها که بازار 
چنین خونیــن اســت، فرصت خوبی اســت برای توســعه 
زیرســاخت های فرهنگی و فنــی و حقوقــی رمزارزهــا تا در 
روزهــای احتمالــی اوج  در آینــده، برایــش آمــاده باشــیم. 
یادمان نــروم، اگر به دنبــال جمــع  آوری آب باران هســتیم، 
گودال هایش را باید قبل از بارش باران بعدی بکنَیم، نه در 

زمان بارش!

رسول قربانی 
سردبیر راه پرداخت

@rasoulghorbani

رضا قربانی

@mediamanager_ir

 هشدار: بازار رمزارزها یک بازار پرریسک و 
قانون گذاری نشده است. بازاری که ممکن 

است به دلیل نوسانات آن همه سرمایه خود را 
در آن از دست بدهید. توصیه می کنیم قبل از 
هرگونه فعالیت در آن مطمئن شوید اطلاعات 

کافی درباره آن را دارید.
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 کارنــگ؛ هفته نامــه اقتصــاد نــوآوری ایــران
محصولــیجدیــدازگــروهرســانهایراهپرداخــت

اشتراک هفته نامه کارنگ را از فروشگاه اینترنتی انتشارات  راه پرداخت   بخرید
w a y 2 p a y . s h o p

خواب رسانه های عمومی
 و جولان کلاهبرداران

در روزهایی که شــنیده می شود یک شــرکت بزرگ لبنی 
با دریافت ۶۰ هزار دلار ارز دولتی و صرف نکردن آن برای 
واردات کره ســر دولت را کلاه گذاشــته است؛ عده ای هم 
در فضای مجازی کلاه بزرگی را برای سر مردم دوخته اند. 
ایــن ســال ها تقریبــاً در مقابل تمــام سوءاســتفاده هایی 
که از بیت المال می شــود یا اختلاس هایــی که در نهایت 
ما مردم هزینــه اش را می دهیــم، بی حس شــده ایم و اگر 
ســالی چنــد مرتبــه خبرهایــی در ایــن زمینــه نشــنویم، 
حســاس می شــویم کــه چــه خبــر شــده اســت. در ایــن 
میان اگر دســتگاه قضا توانســت حق دولت و مــردم را از 
اختلاس گران و کلاهبرداران بگیرد که چه خوب! نگرفت 

هم که کاری از دست مردم برنمی آید.
در عــوض در برابــر کلاهبــرداران فضــای مجــازی 
کــه بــا سوءاســتفاده از ناآگاهــی مــردم ســر آنهــا را کلاه 
می گذارنــد، مــا هنــوز هــم می توانیــم کاری کنیــم. ایــن 
ســال ها کــه خلافــکاران گاه بــا اســتفاده از مهندســی 
اجتماعــی از حســاب مــردم پــول می دزدیدنــد و گاه بــا 
تــب بــورس و ســرمایه گذاری در بــازار ســهام کلاه آنهــا را 
برمی داشــتند، در خــلاء آمــوزش درســت کــه بخشــی از 
رســالت رسانه هاســت، رســانه های تخصصــی تــلاش 

کردنــد بــا آگاهــی دادن و آمــوزش، مــردم را از 
گرفتــاری در دام کلاهبــرداران نجــات دهنــد. 
ما نیز در گروه رسانه ای راه پرداخت به عنوان 
بخشی از رسانه های تخصصی حوزه فناوری 
وظیفــه خودمــان می دانیــم کــه بخشــی از 
فضای رسانه های خود را به آگاهی بخشی به 

مخاطبان مان اختصاص دهیم. 
در این چند ســال کــه مردم بــا بــازار رمزارزها 
آشنا شده اند، به هیچ کس توصیه نکرده ایم 
کــه وارد این بازار شــود؛ مگــر اینکه بــه اندازه 

کافی درباره ریسک ها و خطرات آن گفته باشیم. به همان 

اندازه کــه درباره نحــوه ورود درســت به این بــازار آموزش 
می دهیــم، وظیفــه خــود می دانیــم دربــاره ریســک های 

احتمالی آن نیز بگوییم.
این روزها که تب جدیدی در دنیا به نام متاورس همه گیر 
شــده، کلاهبرداران هم بیکار ننشســته اند و 
با تب جدید به روزرسانی شــده اند. در حالی 
کــه متــاورس پیشــینه ای قدیمی تــر دارد، بــا 
ورود فیس بوک با نام متا به ایــن حوزه، مردم 
بیشــتر درباره ایــن دنیــای جدید شــنیده اند 
و کنجــکاو هســتند کــه آن را تجربــه کننــد و 
گاه در ایــن کنجــکاوی گرفتــار ســودجویان 
می شوند. چند ماه پیش یکباره حجم زیادی 
آگهی فروش زمین در متاورس در پلتفرم های 
خریدوفــروش منتشــر شــد. امــروز در ایــن 
پلتفرم ها با عناوینی مانند »ســرمایه گذاری در رمزارزها 

و متاورس« یا »ســرمایه گذاری در بلاکچیــن و متاورس« 
آگهی هایی منتشر می شود که معلوم نیست هدف شان 

چیست.
در چنیــن شــرایطی بیــش از همــه وظیفــه رســانه های 
همگانی تلویزیون و رادیو اســت که بخشــی از کنداکتور 
خود را به انتشــار محتواهــای حرفه ای بــرای مطلع کردن 
مــردم اختصــاص دهنــد و بعــد رســانه های تخصصــی 
به این جریــان کمک کننــد. متأســفانه فعــلاً تلویزیون و 
رادیو بــا محافظه کاری شــدید در این زمینه عمــل کرده و 
در این شــرایط مــا در هفته نامه رمــزارز به عنوان نشــریه 
تخصصــی ایــن حــوزه، بیشــتر احســاس مســئولیت 
می کنیم. امیدواریم با همکاری تمام کسب وکارهای فعال 
در حوزه بلاکچین و رمزارز کشــور بتوانیــم تأثیری مثبت 
در هدایت مردم به سمت مناســب ترین سرمایه گذاری 

داشته باشیم.

چرا رسانه های تخصصی وظیفه سنگین تری در آگاهی بخشی به مردم 
در برابر حوزه های جدید سرمایه گذاری دارند؟
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رمزارزها وقتی بازارشــان ریــزش می کند 
راحت تــر و بهتر و شــفاف تر می تــوان در 
مورد دیگر مسائل شــان صحبــت کرد و 
نوشت. وقتی همه چیز ســبز و صعودی 
اســت، آن قــدر کارشــناس و همهمــه بر 
ســر بازار آوار می شــود که صــدا به صدا 
نمی رســد و نمی تــوان مباحــث عمقی و 

سیاست گذاری را روشن مطرح کرد.
در چند هفته گذشته یا بهتر بگوییم در 
چند ماه اخیر تحولات این بازار زیاد بوده 
است. دولت ها در نقاط مختلف در حال 
تصمیم گیــری بــرای این بــازار هســتند. 
دولت هایــی چــون چیــن و روســیه رویــه 
انقباضی و بگیروببند در پیش گرفته اند 
و انرژی و تلاش شــان را گذاشــته اند روی 
این نقطه کــه رمزارز ملی خــود را تقویت 
کنند و ســایر حوزه ها از جمله استخراج 
و تبــادل را محــدود ســازند، امــا دولــت 
آمریکا و رگولاتورهایش مسیر کلاسیک 
رشــد نوآوری را در پیش گرفته اند؛ البته 
بــا رویکــرد ســخت گیرانه در خصــوص 

کسب وکارهای خطاکار.
آمریکایی ها خوب دانســته اند که آنچه 
در ۴۰ ســال گذشــته آنهــا را در اقتصــاد 
پیــش انداخته، شــرکت های نــوآور آنها 
بــوده و در حــوزه رمزارزهــا هــم دقیقــاً 
می خواهند سیاستی را در پیش بگیرند 
تــا اکوسیســتم مشــابهی در ایــن حــوزه 
شکل بگیرد و پیشتازی آمریکا در حوزه 
فناوری را کماکان ادامه دهد و تکرار کند.

سیاست گذاری ســخت گیرانه با بستن 
فضاهــا و تک بعــدی دیــدن یــک پدیده 
جهان شــمول تفــاوت زیــادی دارد. این 
چیزی اســت کــه تفاوت سیاســت گذار 
روسی و آمریکایی را مشخص می کند. 
اگرچــه بســیاری معتقدنــد روس ها در 
ایــن بــازار باقــی خواهنــد مانــد و بعیــد 
اســت با تحریم هایی کــه آمریــکا علیه 
اقتصاد این کشــور وضع کــرده، حاضر 
شوند قید این بخش از اقتصاد جهانی 
را بزننــد، اما در هــر صــورت روس ها که 
سال هاســت در نــوآوری قافیــه را بــه 
آمریکایی هــا باخته انــد، احتمــالاً در 
این بــازار هم نتواننــد با آنهــا زورآزمایی 

چندانی بکنند.
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بازار ارزهای دیجیتال در مسیر ریزش و اصلاح شدید قرار 
گرفته است؛ بازاری که روند نزولی اش را در چند ماه گذشته 
دنبــال کرده و بــر خــلاف برخــی پیش بینی ها کــه قله هایی 
چون ۱۰۰ هزار تایی شدن بیت کوین را دیده بودند، در مسیر 

دیگری در حال حرکت است.
بازار ارزهای دیجیتال در روز جمعه هفته گذشته اما یکی 
از مهم تریــن مقاومت هــای خــودش را از دســت داد و وارد 
کانال ۳۰ هزارتایی شــد؛ کانالی که مدت ها بــود از آن عبور 
کرده بود. اما چرا بیت کوین و دیگر رمزارزهای برتر بازار در 
چنین مســیری قرار گرفتنــد و ادامــه این حرکــت را چطور 

می توان پیش بینی یا حداقل تحلیل کرد. 
در ایــن مطلب کــه تحلیلــی اســت از مجلــه معتبــر بارونز 
بــه ایــن ســؤالات پاســخ خواهیــم داد، با تکــرار ایــن جمله 
هشــداردهنده که »این بازار یک بازار به شــدت پرریسک 
اســت و ریزش هایــی از ایــن دســت همیشــه در کمیــن آن 
اســت. شــما به عنوان مخاطب این مطلب و دیگر مطالب 
ضمیمه رمزارز باید مراقب دارایی های خود باشید و بدون 

داشتن سواد و دانش کافی به هیچ وجه وارد آن نشوید.«

 روسیه، آمریکا و دیگر رگولاتورها
 یکی از مهم تریــن دلایل ریزش بیت کوین و بــازار رمزارزها 
در دو روز گذشــته را می تــوان خبــری دانســت که از ســوی 

بانک مرکــزی روســیه اعلام شــد؛ بخشــنامه ای کــه تأکید 
دارد روســیه به دنبال ممنوع کردن بیت کوین اســت. البته 
تحولات بازار سهام در ایالات متحده آمریکا هم کماکان در 
حال تأثیرگذاری و متزلزل کردن بازار و فضای کریپتو است.
بیت کوین در چند روز گذشــته و تا لحظه تنظیم این خبر، 
ریــزش بیــش از ۱۵درصــدی داشــته و بــه ۳۵۸۰۰ دلار هم 
رسیده است. پایین ترین قیمت این رمزارز پیشتاز بازار در 
شش ماهه گذشته! موضوعی است که باعث شده شوک 
روانی بزرگی به بازار وارد شود و تحلیل های مختلفی درباره 
آینده مارکت ارائه شود. تا همین جا کل این مارکت حدود 

۳۰۰ میلیارد دلار ریزش داشته است.
اتــر، دومیــن ارز دیجیتال بــزرگ هم با ســقوط ۱۳درصدی 
تا ۲۴۰۰ دلار هم پاییــن آمد و بعد از مدت ها حمایت ســه 
هزار دلاری اش را از دست داد. همین حرکت شدید نزولی 
در ارزهــای دیگــر بــالای جــدول از جملــه ســولانا، کاردانو، 
پولکادات و ترا و آوالانژ هم رخ داده است. البته کوین هایی 
چون شــیبااینو و دوج کوین نیز که همیشــه فارغ از مســیر 
منطقــی بــازار حرکــت می کردنــد، در ایــن ریــزش شــدید 

کاهش های قبال ملاحظه ای را تجربه کردند.
به طور کلی، ارزش بازار کریپتو در ۲۴ ســاعت گذشته ۳۰۰ 
میلیــارد دلار کاهش یافتــه که بــا ۱۲ درصد کاهــش به ۱.۷ 

تریلیون دلار رسیده است.

 چرا روسیه ترسیده است؟
نمی توان همه کاسه کوزه های این ریزش ها را بر سر روس ها 
شکســت. شــاید بتوان گفت روســیه صرفاً ممکن اســت 
به ترســی که بــه نظــر می رســد مدت هاســت بــازار ارزهای 
دیجیتال را فــرا گرفته، دامن زده باشــد. بانــک مرکزی این 
کشــور گزارشــی ســخت گیرانه در مــورد ارزهــای دیجیتال 
از جملــه ممنوعیــت احتمالــی اســتخراج و تبــادل آنهــا 
منتشــر کرده که فعالان این کشــور در این بازار را حســابی 
ترسانده است. روسیه حدود ۱۰ درصد از ظرفیت جهانی 
اســتخراج بیت کویــن را بــه خــود اختصــاص داده اســت. 
بــه عبارتی با ایــن آمــار می توان گفت روســیه مرکــز اصلی 
پردازش تراکنش ها در شــبکه بیت کوین است و هر تحول 
و سیاســت گذاری جدیدی از ســوی دولت آن می تواند کل 

بازار را تحت الشعاع قرار دهد.
بانک مرکزی روسیه در توضیح دلایل خود برای بخشنامه 
ســخت گیرانه اش هــم گفتــه رمزارزهــا بــرای فعالیت هــای 
غیرقانونــی اســتفاده می شــوند و بــرای ثبــات مالــی و 

سیاست های پولی این کشور خطراتی ایجاد کرده اند.
بیت کوین و سایر دارایی های دیجیتال در روسیه به شدت 
محبوب هستند. بانک مرکزی این کشور در گزارشی گفته 
ارزش تراکنش هــای ارزهــای دیجیتال توســط شــهروندان 
روس ســالانه پنــج میلیــارد دلار بــرآورد می شــود. البتــه 

کارشناســان می گوینــد بــا وجــود ایــن بخشــنامه احتمالاً 
مالکیت یا نگهداری بیت کوین و ارزهای دیجیتال توســط 

شهروندان روسیه همچنان مجاز باشد.
روسیه ممکن است مســیر چین در ســرکوب بیت کوین را 
دنبال کند. پکن سال گذشته استخراج بیت کوین را ممنوع 
و تجارت توسط شهروندان خود را تا حد زیادی غیرقانونی 
اعلام کرد. هر دو کشور همچنین با کمبود انرژی و افزایش 
قیمت برق دست و پنجه نرم می کنند و بانک مرکزی روسیه 
گفت استخراج بیت کوین »مصرف غیرمولد برق« را ایجاد 

می کند.
بازارهای کریپتو در ابتدا با توجه به اخبار روسیه دچار افت 
نشدند؛ در نتیجه این ریزش ممکن است ناشی از عوامل 
دیگری از جمله ســقوط دیرهنگام سهام در بازارهای مالی 

ایالات متحده در روز پنجشنبه باشد.
 در حالی کــه بیت کویــن و ســایر دارایی هــای دیجیتال، در 
تئوری، باید مستقل از بازارهای مالی بورس معامله شوند، 
اما در عمل در ســال های اخیر ثابت شــده که این بازار هم 
بــا ســایر ســرمایه گذاری های حســاس بــه ریســک، مانند 
خریدوفروش سهام شــرکت های فناوری، به شدت مرتبط 
هســتند. بورس نــزدک کامپوزیت که ســهام شــرکت های 
فناوری بزرگ در آن معامله می شود، در این هفته به شدت 
ســقوط کرد و بیــش از ۱۰ درصد نســبت بــه بالاترین رکود 
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تحلیل هفتگی بازار رمزارزها
 از ممنوعیت های روسی تا ریزش سهام نزدک، بررسی دلایل ریزش 14درصدی بازار

آیا باید منتظر بیت کوین
 ۲۹ هزار دلاری باشیم؟
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رگولاتوری
R E G U L A T O R Y

واردات با 
رمزارز منع 

شرعی ندارد

غلامرضا مصباحی مقدم
 رئیس شورای فقهی بانک مرکزی تأکید کرد

رئیس شورای فقهی بانک مرکزی از مشــروع بودن استفاده 
از رمــزارز بــرای واردات کالا و خدمــات به کشــور خبــر داد. به 
گفته او رمزارزها زمانی معتبر هستند که بانک مرکزی رمزارز 
منتشــر کند یا یک توافــق منطقه ای پشــتوانه آنها باشــد یا 
قانونی دربــاره آن تصویب شــود. غلامرضــا مصباحی مقدم 
در هفتمیــن همایش مالی اســلامی بــه موضــوع رمزارزها از 
منظر فقهی پرداخت و گفت: »رمزارزها پدیده ای نوظهورند. 
برخی، رمزارزها را ارز مجازی یا دیجیتالی نام گذاری می کنند 
که خود همین نام گذاری جای تأمــل دارد.« مصباحی مقدم 
افزود: »از نظر ماهیت، رمزارز پدیده ای از فناوری های نوپاست 
و بنیان گــذار آن شناخته شــده نیســت. هیچ گونه پشــتوانه 
حقوقی و قانونی ندارد. اگرچه برخی دولت ها آن را پذیرفته اند، 
اما از سوی اغلب دولت ها به رسمیت شناخته  نشده است.«
او بــا بیان اینکــه یکــی از چالش هایــی که ایــن رمزارزهــا با آن 
مواجه اند، مسئله نوسان شدید قیمت آنهاست، بیان کرد: 
»هم اکنون ۱۸۰ بانک مرکزی در دنیا داریم امــا ۱۵ هزار رمزارز 
وجود دارد.« این عضو مجمع تشخیص مصلحت نظام اظهار 
کرد: »ایــن رمزارزها با ترکیبی از شــفافیت و ابهامات متعدد 
روبه رو هستند؛ از یک طرف شفافیت آن مربوط اطلاع همه 
از کمیت این رمزارزها و تعداد ذی نفعان است، ولی از جهات 
مختلف ابهــام دارد که از همه مهم تر ابهــام از جهت مالیت 

است؛ یعنی آیا رمزارزها مال هستند یا خیر؟«

 رمزارز، »مال« نیست
 مصباحی مقــدم با طــرح این پرســش که »مال چیســت؟« 
توضیح داد: »هر آنچه عرفاً و عقلاً مال است، از نظر شرعی نیز 
مال است، مگر آنجایی که شرع، آثار مالیت یک مال را که عقلا 
مال می دانند، ممنوع و اسقاط کند )اگر خوردنی باشد، خوردن 
آن را ممنوع کند یا به طریقی خرید، فروش یا نگهداری آن را 
ممنوع کند(. آنگاه مالیت آن از نظر شرعی پذیرفته نیست. 
ولی اگر آثار آن را ممنوع نکرده باشد، هر آنچه عقلای عالم مال 

می دانند، مال است. ولی آیا رمزارزها چنین اند؟«
او اضافه کــرد: »از نظر شــیخ انصــاری، مال آن چیزی اســت 
که دارای منفعت باشــد؛ مثلاً تمام خوراکی ها و پوشیدنی ها 
و محــل ســکونت و وســایل حمل ونقــل بشــر همگــی دارای 
منفعت اند، اما رمزارزها چه منفعتی دارند؟ هیچ گونه منفعت 
مصرفی ندارند.« عضو شورای فقهی بانک مرکزی توضیح داد: 
»درست است که اگر رمزارز به پول رایج تبدیل شود، به عنوان 
واسطه مبادلات دارای منفعت می شود، اما تا چنین منفعتی 

روشن نشود، نمی توان گفت رمزارزها مال هستند.«

 شرط معتبر شدن رمزارز
 مصباحی مقدم تشریح کرد: »اگر یک بانک مرکزی در جهان 
از جمله بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران رمزارز منتشر 
کند یا توافق منطقه ای چند کشور پشــتوانه آن قرار بگیرد یا 
قانونی تصویب شود که به رمزارز اعتبار بدهد، در این صورت 
رمزارز ارزش پیدا می کند و مال می شــود؛ اما تا زمانی که یک 

قانون ملی یا قاعده بین المللی پشــت این رمزارزها نیســت، 
مال بودن آنها جــای تأمل دارد.« او عنــوان کرد: »زمانی فقیه 
می تواند درباره چیزی حکم شرعی بدهد که احراز شود عقلا 
آن را مال می دانند. اینکه بخشی از جامعه به آن اقبال نشان 
داده اند و اقدام به تولید و خریدوفروش آن می کنند، از کفایت 
لازم برای احراز عنوان مال بودن برخوردار نیست. اگر در آینده 
این اتفاق بیفتد، آنگاه مال می شود؛ به این معنا که عموم عقلا، 
نه بخش کوچکی از عقلا آن را تأیید کنند. مال چیزی است که 

عموم عقلا آن را مال می دانند، نه یک جمع کوچک.«

 نوسان شدید ارزش
 ایــن کارشــناس اقتصاد اســلامی بــا اشــاره به اینکــه آینده 
رمزارزها روشــن نیســت، ادامه داد: »به تازگی شنیده ام که 
ساتوشی از بیت کوین خارج شده است. هرچند اصل اینکه 
ساتوشی کیست و اینکه اساساً آیا چنین فردی وجود دارد، 
مورد ابهام اســت. حالا اگر دیگرانی که پشــت این رمزارزها 
هســتند و اعتبارشــان بــه رمزارزهــا اعتبــار داده یکی یکــی 
خداحافظی کنند، چه می شود؟« به گفته مصباحی مقدم 
نوســان ارزش ایــن رمزارزهــا یک مســئله دیگر اســت. یک 
روز کمتر از یــک دلار و روز دیگــر بیش از ۴۰ تــا ۶۰ هزار دلار 
می شــود و یکباره ســقوط یا صعود می کند. پــول آن چیزی 
است که مقیاس سنجش ارزش باشد و باید خودش از ثبات 
برخوردار باشــد. اگر پول یکــی از مقیاس ها برای ســنجش 
ارزش اســت، این مقیاس شــامل حال رمزارزها نمی شــود، 
چراکه به شدت دچار نوســان اند. بنابراین به عنوان مقیاس 

مطرح نمی شوند.

 واردات با رمزارز جایز است
 او با اشــاره به بازبودن باب تحقیق از نظر موضوع شناســی و 
شناخت حکم در این زمینه گفت: »غالب مراجع تقلید قائل 
هستند که رمزارزها مالیت نداشته و از این جهت مشروعیت 

ندارند.«
عضو شورای فقهی بانک مرکزی با توضیح نکته ای در این باره 
یادآور شــد: »رهبر انقلاب فرموده انــد اگر موضــوع رمزارزها 
قانونی شود، مورد قبول است؛ یعنی اگر قانون پشت رمزارزها 
آمد، مثلاً مجلس یــک رمزارز را معتبر اعلام کند و پشــتوانه 
قانونی پیدا کند، مال می شــود.« مصباحی مقدم ادامه داد: 
»البته نباید مغفول شود که علاوه بر چیزهایی که مال شناخته 
می شوند، چیزهایی هستند که از نظر شرعی مال شناخته 
نمی شوند اما تعلق و اختصاص به کسی دارد؛ مثلاً میته از نظر 
شرع مالیت ندارد، مثلاً اگر گوسفندان یک فرد تلف شوند، 
این گوسفندها مالیت ندارند، اما حق اختصاص و بهره برداری 
متعلق به اوست. رمزارزها توسط افرادی تولید می شود، خب 

این تولیدات به آنها تعلق دارد.«
او خاطرنشــان کرد: »اگر جمهوری اســلامی قانون گذاشــت 
که مثلاً از این رمزارزها برای واردات اســتفاده شــود که ظاهراً 
تصویب هم شده است، مانعی ندارد، چراکه به تولیدکننده 

اختصاص دارد و جــای دیگــری آن را مال می داننــد و در ازای 
آن ارز می دهند؛ کمااینکه از نظر شــرعی فــروش خوک جایز 
نیست، اما می توان به کسی از ادیان دیگر فروخت و در ازای 
آن پول دریافت کرد؛ بنابراین ولو اینکه رمزارزها مال نیست، 
اما موضوع حق اختصاص است و به همین خاطر می توان این 
حق را با چیزی مبادله کرد و بهره برد؛ در نتیجه واردات کالا و 
خدمات با استفاده از رمزارزهایی که ایرانی ها تولید کرده یا در 
بازارهای جهانی خریداری می کنند، می تواند منشاء واردات 

باشد و منع شرعی ندارد.«

 تصویب رمزپول ملی در شورای پول و اعتبار
 علی صالح آبادی، رئیس کل بانک مرکزی در حاشیه مراسم 
هفتمین همایش مالی اسلامی با حضور در جمع خبرنگاران 
در خصوص رمزارز ملی بیان کرد: »مقررات رمزریال که بانک 
مرکزی ناشر آن است، در شــورای پول و اعتبار تصویب شده 
و در آینده عملیاتی می شــود و دیگر رمزدارایی هــا در دولت و 

کمیسیون های مربوطه در حال بررسی است.«
او در تشــریح اقدامــات بانــک مرکــزی در حرکــت به ســمت 
بانکداری اسلامی اظهار داشت: »سه سال است که شورای 
فقهی بانک مرکزی راه اندازی شــده و اقدامــات خوبی در این 
زمینه انجام شده، اما این مقدمه  است و باید کارهای زیادی 
انجــام شــود.« رئیــس کل بانــک مرکــزی افــزود: »اخیــراً نیز 
دستورالعمل شورای فقهی بانک مرکزی اصلاح شده و در کنار 
آن کارگروه تخصصی شورای فقهی در قم نیز راه اندازی شده 

تا موضوعات با دقت بسیاری بررسی شود.«
صالح آبادی تصریح کرد: »بحث مهم دیگر این اســت که در 
نظام بانکداری آیا بانک ما اسلامی کار می کند یا خیر و برای این 
کار مقرر شد مصوبه شورای فقهی چک لیست شود و بانک 

مرکزی بر آن نظارت کند.«
رئیس کل بانک مرکزی گفــت: »آموزش بانکداری اســلامی 
نیــز اهمیــت دارد؛ زیرا ترویــج بانکداری اســلامی بــه آموزش 
بازمی گــردد.« او در پاســخ بــه ایرنــا در خصــوص تأکیــد 
رئیس جمهــوری بــر معرفــی بدهــکاران بانکــی نیــز گفــت: 
»فهرســت بدهــکاران عمــده بانک هــا در صورت هــای مالی 

بانک ها در سامانه کدال منتشر می شود.«
صالح آبادی درباره جلســه خود با رئیس جمهــور گفت: »در 
این جلسه، هدایت تسهیلات توسط بانک ها به بخش مولد 
در حوزه  اقتصادی، بهبود وجهه نظام بانکی و بهبود خدمات 
بانکی و همچنین تســهیل دسترســی مردم به تســهیلات، 
به ویژه تســهیلات خرد با توجه بــه اعتبارســنجی، تحول در 
فرایندهای بانکی، نگاه تحولی به نظام بانکی، حمایت بانک ها 
از سرمایه گذاری های مولد و تولیدی، بهبود ارتباط بانک ها با 
مشتریان و سایر ذی نفعان، اصلاح ناترازی سیستم بانکی و 
به طور کلی اصلاح سیستم بانکی، تعیین تکلیف واحدهای 
اقتصادی بدهکار به سیستم بانکی و تقویت و توسعه جریان 
قرض الحسنه جزء محورهای مورد تأکید رئیس جمهوری در 

جلسه با مدیران بانکی بود.«

NEWSخبر

 مدیر دفتر کنترل 
حسابرسی ارزی آمریکا 

مطرح کرد

رمزارزهابهنظارت
نیازدارند،اما...

مایــکل جــی هســو، مدیــر دفتــر کنتــرل 
حسابرسی ارز آمریکا )OCC(، که یکی از 
زیرشاخه های وزارت خزانه داری این کشور 
اســت، روی این مســئله تاکید کــرد که به 
منظور داشتن درکی بهتر از ریسک های 
موجــود در بــازار دو تریلیــون دلاری در 
حال رشــد رمزارزهــا، بایــد هماهنگی ها و 
همکاری هایی گسترده با واسطه  های این 
بــازار صورت گیرد. هســو که در نشســت 
امور مالی ترانس آتلانتیک درباره موضوع 
»آینده دارایی های رمزی و مقررات گذاری 
بر آن ها« سخنرانی می کرد، به مجراهایی 
چون صرافی هــای رمــزارز، توکن های غیر 
مثالــی )NFT( و متــاورس، یعنی جاهایی 
اشاره کرد که هر کسی با داشتن اتصالی به 
اینترنت می تواند در آن ها سرمایه گذاری 
کنــد. هســو دربــاره ایــن مســئله گفــت: 
»رمزارزها در حالی به شکل جریانی اصلی 
درآمدند که هنوز با عدم قطعیت مقرراتی 
و قانونــی روبه رو هســتند و مجموعه ای از 
کلاه برداری هــا، هک هــا و دیگــر اتفاقــات 
اختلال آمیــز در آن هــا رخ داده اســت. 
برای افرادی چــون من که در زمینه تنظیم 
مقررات در امور مالی فعالیت می کنند، این 
مسئله پرسش های فراوانی ایجاد می کند. 
توجه بخش تنظیم کننده مقررات یا همان 
رگولاتوری باید در کجا متمرکز شــود؟ چه 
کار باید کرد؟ چه کسی باید آن کار را انجام 

دهد و چرا باید آن کار انجام شود؟«
به گفته هســو، دفتر کنترل حسابرســی 
ارز، بــه بانک هــا گوشــزد کــرده اســت کــه 
پیــش از دریافت مجوز فــدرال بــرای ورود 
به فعالیت های رمــزی، بایــد توانایی خود 
را نشــان دهند. او به ریسک های فزاینده 
رمزارزهــا هــم اشــاره کــرده اســت زیــرا در 
حال حاضر افــرادی کــه اســتیبل کوین با 
پشــتوانه دلار دارنــد، اطمینــان دارنــد که 
می تواننــد اســتیبل کوین های خــود را هر 
وقت بخواهنــد با همان قیمــت لحظه ای 
به دلار تبدیل کنند. مشــکل این مسئله 
به گفته هسو چنین است: »چه می شود 
اگر ایــن اطمینان از بیــن بــرود؟ دارندگان 
اســتیبل کوین، بــا دانســتن ایــن مســئله 
کــه اولیــن کســی کــه دارایــی خــود را بــه 
دلار تبدیــل کند، شــانس بیشــتری برای 
دریافت پول خود دارد، به شکلی عقلانی 
بــه دنبال ایــن خواهنــد بود کــه بلافاصله 

استیبل کوین های خود را تبدیل کنند.«
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اکوسيستم
E C O S Y S T I M

رمزارزها می مانند
دبیر سابق کمیسیون امنیت معاملات آمریکا می گوید توانایی رمزارزها 

در حذف بسیاری از مشکلات مالی جهان اجتناب ناپذیر است
این روزها بحــث دربــاره آینــده بــازار رمزارزهــا و فعالیت 
شــدید رگولاتورهــا بــرای محــدود کــردن بــازار در ســال 
۲۰۲۲ بســیار داغ اســت. ایــن نگرانی هــا خود با ســقوط 
یکپارچه بازار و قرمز شــدن اکثر چارت ها همزمان شــده 
و بسیاری را درباره آینده صعودی بازار به شک واداشته 
اســت. در چنیــن  شــرایطی، »جــی کلایتــون«، رئیــس 
سابق کمیســیون بورس و اوراق بهادار ایالات متحده که 
خود این روزها در صف مقــدم رگولاتورهای رمزارزی قرار 
دارد، معتقد است دارایی های رمزارزی زیرساخت مالی 
جهانی را تغییر خواهنــد داد. او می گوید: »من می بینم 
کــه دارایی هــای دیجیتــال، چه بــه شــکل رمــزارز، چه به 
شــکل یک اســتیبل کوین یا حتی دارایی هــای مربوط به 
بخــش دیفای، حــالا بخشــی از زیرســاخت های جهانی 

ما هستند.«
امــا هنــوز عمــق نقــش ایــن دارایی هــا در بــازار مالــی 
به بلوغ نرســیده روشــن نشــده اســت. کلایتــون ادامــه 
می دهــد: »شــما بایــد توکن ســازی و فنــاوری رمزگــذاری 
را از رمزارزهــا متمایــز کنیــد. اگــر بــه چشــم انداز ترکیب 
توکن ســازی و قراردادهای هوشــمند در زیرســاخت های 
مالــی مــا نــگاه کنیــد، دو چیــز برجســته می شــود؛ اول 
دستاوردهای بهینه سازی سازوکارهای مالی و دیگری که 
در زیرســاخت های موجود به ثمر رســیده، فرصت هایی 
اســت که این بهینه ســازی بــرای دســتیابی بــه بازارهای 
بیشــتر و ایجاد بازارهــای جدید به ارمغان مــی آورد. فکر 
می کنم چنین تأثیری در پرداخت های فرامرزی می تواند 
راهنمــای تحــولات آینــده باشــد. توانایــی از بیــن بــردن 
اصطکاک هــای موجــود در سیســتم بانکــداری جهانی، 
به  ویــژه در بازارهــای نوظهــور – همان طــور کــه بــا حجــم 
معامــلات ۲۴ ســاعته جهانــی بیت کویــن نشــان داده 
می شود - امری اســت که به ســختی می توان در برابر آن 

مقاومت کرد.«

 مدافع امروز، مهاجم دیروز
 با وجود دفاع  امروز کلایتون از رمزارزها،  وی که در اواخر 
ســال ۲۰۲۰ هنوز رئیس کمیســیون بورس و اوراق بهادار 
بود، پس از اتهام زدن به ریپل و دو تن از مدیران آن، روند 

دادگاهی را شــروع کرد که بــرای بیش از دو ســال به مرکز 
جنجال هــای قانون گــذاری رمــزارزی در ایــالات متحــده 

تبدیل شد. 
حالا او پس از خــروج از کمیســیون، در طول ســال ۲۰۲۱ 
بــه یکــی از مدافعــان سرســخت رمزارزها تبدیل شــده و 
به عنوان عضو هیئت مشاور برای دو شرکت رمزارزی به 
نام هــای Fireblocks وOne River  شــروع بــه فعالیــت 
کرده است.  متعاقباً در دسامبر ۲۰۲۱ وی در وال استریت 
ژورنال شــروع به نوشــتن مقاله هایی در دفاع از رمزارزها 
کــرد. دو مقالــه وی تحــت عناویــن »آینــده آمریــکا بــه 
بلاکچین بستگی دارد« و »زمان پذیرش ایالات متحده در 
قبال رمزارزها اکنون است« مورد توجه ملی قرار گرفتند.

 مقررات کلیدی است
کلایتــون  بــا وجــود تبدیل شــدن بــه یکــی از مدافعــان 
سرســخت رمزارزها از گذشــته خــود نیز چنــدان فاصله 
نگرفته است. او هنوز باور دارد که با وجود وابستگی آینده 
ایالات متحده بــه رمزارزهــا و بازارهــای آن،  در عین حال 
رگولاتورها و قانون گذاران باید نقــش خود را ایفا کنند. او 
می گوید: »روند انتقال ساختارهای مالی به سامانه های 
رمزارزی یکی از بزرگ ترین چالش های تاریخ آمریکاست. 
جنبه های کلیدی سیستم نظارتی مالی آزمایش شده در 
ایالات متحــده، از جمله مبارزه با پول شــویی، شــناخت 
مشتری و حمایت از ســرمایه گذار باید همه در این روند 
کلیدی مورد نظارت باشند. من کماکان به اصول ساختار 
نظارتی خود اعتقاد دارم و فکــر نمی کنم آنها باید تغییر 
کنند. وقتی ریپل را وارد دادگاه کردیم، بر اساس ارزش ها و 
قوانینی  بود که باور داشتیم زیر پا گذاشته شده اند و هنوز 
هم اگر فعالیت های رمزارزی به این سمت بروند، باید با 
آنها مقابله کرد. این فناوری ها می توانند جهان را تغییر 
دهند. بدون شک ادغام آنها در زیرساخت های مالی ما 
باید تسهیل شــود، ولی ما نباید اصول و اهداف نظارتی 
خود را برای تســهیل این فنــاوری کاهش دهیــم. در غیر 
این صورت ریســک ضربه خوردن این فناوری به دســت 
رگولاتورهایــی که دلیــل مخالفــت آنها صــرف مخالفت 

است، به شدت بالا می رود.«

ورود بزرگ ترین بخش اقتصادی آمریکا به بازار کریپتو

صندوقهایایتیایافبهسرعتدرحالآمدن
بهبازاررمزارزهاهستند

بــا وجــود ضعــف نســبی بــازار رمــزارزی در مــاه 
اخیــر، رونــد ورود و جــذب محبوبیــت رمزارزها 
به بازارهای دیگر و جریان اصلی ســازوکار مالی 
بــا ســرعت بســیار بالایــی ادامــه دارد. حــالا در 
مقطعی هستیم که بسیاری از ســرمایه گذاران 
که از طریق کارگزاران مالی و صندوق  های سرمایه 
اقدام بــه ســرمایه گذاری می کنند، بــدون اینکه 
خود خبر داشته باشند، شروع به سروکله زدن 

با رمزارزها می کنند.
 ســرمایه گذاران حرفــه  ای کــه نمایندگــی ایــن 
سرمایه داران را در صندوق های سرمایه گذاری 
متقابل و  ای تی اف ها  بر عهده دارند، به شــکل 
مضاعفی در حال استفاده از بازارهای رمزارزی 
بــرای افزایــش درآمــد هســتند؛ اقدامــی کــه 
سیگنالی بسیار قوی از تمایل قشر سرمایه دار 
بــه کار بــا رمزارزهــا و نویــدی بــر کســب اعتبار 
بیشــتر رمزارزهــا در قلــب جریــان اصلــی بازار 

است.
WisdomTree شرکت ســرمایه گذاری و ناشر 
بیــش از ۷۵  ای تــی اف بــه ارزش تقریبــی بیــش 
از ۵۰ میلیــارد دلار در ایــالات متحــده، اکنــون 
قراردادهای آتــی بیت کویــن را در قالب کالاهای 
تحــت مدیریــت فعــال و اســتراتژی های آتــی 

مدیریت شده خود ارائه می دهد.
به طــور همزمــان بلــک راک، بزرگ ترین شــرکت 
مدیریــت دارایــی جهــان، از یک ســال پیش به 
دو صندوق خود با ۷۰ میلیارد دلار دارایی اجازه 
داده تا وارد بازارهای رمزارزی شــوند و همچنین 
ســرمایه  نامعلومــی بــه معامــلات فیوچــرز 

بیت کوین اختصاص داده است.

 ترکیب ای تی اف و رمزارزها
در بیــن ایــن شــرکت ها، فعالیت هــای 
WisodmTree در زمینه به کارگیری رمزارزها در 
صندوق های قابل معامله یا ای تی اف خود بسیار 

قابل توجه است. 
بر اســاس وب ســایت آنهــا بــه تاریــخ ۱۰ ژانویه، 
بیش از 9 درصد صندوق های قابل معامله خود 
را به طــلا اختصــاص داده اســت، امــا جالب تر 
اختصاص ۴ درصد از کل سرمایه و صندوق های 
قابل معاملــه تنها  به رمــزارز بیت کوین اســت. 
درصدهایی کــه بایــد در برابر یک ســرمایه کلی 

۲۳۵ میلیون دلاری در نظر گرفته شوند.
»جرمــی شــوارتز«، مدیــر ســرمایه گذاری 
WisdomTree در این بــاره می گویــد: »بــدون 
شــک رمزارزها و خصوصاً بیت کوین که نقشی 
ماننــد واحــد پشــتوانه ارزش دارد، توجــه مــا و 
دیگر شــرکت ها را جلب کرده اند. حس می کنم 
هنوز افراد بســیاری هســتند که در مورد کارایی 
رمزارزهــا به عنــوان یــک ابــزار ســرمایه گذاری 
مطمئن شــک دارند. ایــن افــراد از فعالیت های 

گســترده صندوق هــای مالــی مشــترک و قابــل 
معامله در بازار رمزارزها آگاه نیستند. رمزارزها 
از حالا مورد استفاده بالاترین قشر مالی جامعه 
هســتند. ما انتظــار داریم بــه مرور زمــان، حتی 
اســتراتژی های شــاخص مبتنــی بــر معامــلات 
آتــی نیــز جذابیت هــای انحصــاری رمزارزهــا و 
بیت کویــن را ببیننــد و به دنبــال اضافه کــردن 
آن بــه اســتراتژی های کالایــی خــود باشــند. مــا 
دوســت داریم در این زمینه یک رهبر باشــیم و 
در این راســتا در حــال فعالیت هســتیم.«گروه 
 )Global X( »ســرمایه گذاری»گلوبال ایکــس
نیــز در مــاه نوامبــر صندوق هــای قابــل  معامله 
خود را که دارای استراتژی بلاکچین و بیت کوین 
هســتند، بــه بــازار عرضــه کــرد. گلوبــال ایکس 
کــه به طــور جهانــی در حوزه هــای بین المللــی 
ســرمایه گذاری می کنــد، حالا معتقد اســت که 
از پیشــرفت های بیشــتر در فنــاوری بلاکچیــن 
و همچنیــن خریدهــای تصاعــدی رمــزارزی در 
قراردادهــای فیوچرز بیت کوین نیــز می تواند به 

اندازه بازارهای سنتی درآمدزایی کند.

 بیت کوین؛ محور جدیــد صندوق های 
سرمایه مشترک

بلــک راک در پرونده هــای ژانویــه ســال گذشــته 
فــاش کــرد کــه بــه صنــدوق فرصت هــای درآمد 
اســتراتژیک )BASIX( و صنــدوق تخصیــص 
جهانــی )MDLOX( خــود اجــازه داده تــا در 
معاملات فیوچرز بیت کوین که با تسویه نقدی 
معامله می شوند و در کمیسیون معاملات آتی 

کالا ثبت شده اند، سرمایه گذاری کنند.
بر اساس آمار بازار سهام، صندوق فرصت های 
درآمد  بلک راک تا ۳۰ ژوئن ۲۰۲۱ در بیش از ۱۲۳ 
قرارداد فیوچرز بیت کویــن موقعیت های خرید 
داشــت که قرار بــود در ۳۰ ژوئیــه ۲۰۲۱منقضی 
شود. گزارش جداگانه ای نشان داد که صندوق 
جهانــی تخصیــص بلــک راک همچنین تــا ۳۰ 
آوریــل ســال گذشــته روی ۸۰ قــرارداد فیوچــرز 
بیت کویــن موقعیت هــای خریــد بــا اهرم هــای 
نسبتاً بالا داشت که قرار بود در ۲۸ می منقضی 
شود. اقداماتی که به خوبی نه تنها نشان دهنده 
میل بالای قشــر ســرمایه دار بــه کار بــا رمزارزها 
در ســرمایه گذاری و ســهام داری اســت، بلکــه 
نشــان از تبحر بالای آنهــا در جوانــب عملیاتی 
این بازارها و تثبیت جایــگاه رمزارزها در جریان 

اصلی بازار دارد.
یکی از سخنگویان بلک راک از اظهارنظر در مورد 
دلایل ورود این شــرکت به بازارهــای اهرم محور 
بیت کوین و اینکه آیا این شــرکت قصــد دارد به 
صندوق های ســرمایه مشترک بیشــتری اجازه 
دهد چنین سرمایه گذاری هایی را انجام دهند، 

خودداری کرد.

REPORTگزارش
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کسبوکار
B U S I N E S S

ســهیل نیکــزاد از قدیمی هــای حــوزه رمــزارز در ایــران 
است. آشنایی زودهنگام او با بیت کوین و تلاشش برای 
تأکید بــر اهمیت ایــن رمزارز و آینــده اش او را بــه یکی از 
چهره های فعــال و صنفی این حوزه تبدیل کرده اســت. 
نیکــزاد اگرچــه دل خوشــی از قانون گــذار و تجربه هــای 
نظارتی و ورود دولتی ها به این حــوزه ندارد، اما می گوید 
اگر مطالبه گری و توجه به منافع بخش خصوصی محور 
هر گونه تنظیم گری باشد، بخش خصوصی حتماً با آن 
همراه خواهد شــد. اگرچه به اعتقاد او ســابقه اقدامات 
انجام شــده توســط دولتی هــا و شــبه خصوصی ها در 
سال های گذشته او را به این نقطه رسانده که آنها بیشتر 
به دنبــال ســهم خواهی هســتند تــا توســعه ایــن حــوزه 

فناورانه اقتصاد.

 کســب و کار خود را از کجا شروع کردید؟ 
لطفاً تاریخچه مختصری از نحوه و زمان شروع کار 

خود ارائه دهید؟
من از سال ۲۰۱۲ بیت کوین را شناختم و بعد در مورد آن 
تحقیق و مطالعه کردم. همکاری من با اکثر کسب وکارها 
در حوزه کریپتو به صورت مشارکتی بوده است، اما چند 
وقت پیش تصمیم گرفتم خودم کسب وکاری راه اندازی 
کنم. قرار بــود یک صرافی  P۲Pباشــد مشــابه بایننس. 
اما بعــد کــه خواســتیم آن را پیاده ســازی کنیــم، متوجه 
شــدیم پلتفرم هــای خوبــی از نظر فنــی و امنیــت وجود 
ندارد، امــا چون تیم و همــکاران خوبی داشــتم به کمک 

هم یــک پلتفــرم نوشــتیم. بعــد از آن متوجه شــدیم که 
پلتفرم بسیار خوبی ساخته ایم و شــاید حیف باشد که 
فقط خودمان با آن کار کنیم. پس یک مدل کســب وکار 
B2B طراحی کردیم. شــرکت مان به تأمین کننده پلتفرم 
صرافــی بــرای صرافی هــای مختلــف تبدیــل شــد. البته 
فعلاً فروشــی انجام نداده ایــم. حدود یک ماه اســت که 
محصول مان تهیه شــده و منتظر هســتیم تــا بتوانیم با 

مشتری مذاکره کنیم.
نکتــه جالــب ایــن اســت کــه مــا تصمیــم گرفتیــم 
محصول مان را با لایســنس MIT، متن باز کنیم. به این 
صورت کســی کــه کدمــان را در گیت هــاب ببینــد، به آن 
دسترسی پیدا کند و بتواند از آن برای خودش استفاده 
تجاری کند. یعنی کسی که بلد باشد از این کد استفاده و 
آن را پیاده سازی کند، لازم نیست به ما هزینه ای بپردازد. 

کار سختی هم نیست. 
با این ایده کدمان را متن باز کردیم و امیدواریم همکاران 
و دوســتانی پیدا کنیم کــه در رشــد و ترویــج و تبلیغ این 
پلتفرم بــه ما کمــک کنند. البته مــا از نظــر بودجه بندی 
روی اینکــه اشــخاص دیگــری ایــن متــن بــاز را توســعه 
بدهند، حساب نکرده ایم. اما اگر کسی بخواهد قسمت 

دیگری به آن اضافه کند، می تواند.

 با توجه به اینکه شما چند سالی در این 
حــوزه فعالیت و مطالعه داشــته اید، اگــر بخواهید 
امــروز را با چند ســال گذشــته مقایســه کنید، چه 

رگولاتور خوب به جای سهم خواهی 
مطالبه گری می کند!

گپی با سهیل نیکزاد درباره راهی که فعالان رمزارز ایران در این 
سال ها طی کرده اند

کارمزد دو هزار دلاری برای حق مشاوره خرید زمین در متاورس

کاسباندنیایدربستهمتاورسدرایران
ایــن روزهــا واژه »متــاورس« زیــاد بــه چشــم 
می خــورد؛ لابــه لای اخبــار روز از ایــن پدیــده 
می شنویم، در شبکه های اجتماعی صفحاتی 
در حــال تبلیغ آن هســتند و آگهی های فروش 
زمین در متاورس منتشر می کنند. در این میان 
و نــگاه بهــت زده افــکار عمومی نســبت به این 
دنیای ناشــناخته، برخــی هم پــول می گیرند و 
ادعا می کنند فقط آنها هستند که متخصص 
این دنیای جدید هســتند و برای فهم متاورس 
باید به سراغ آنها رفت. برخی هم حق مشاوره 
می گیرند تا در متاورس برای شما خریدوفروش 
کنند؛ اما واقعیت متاورس چیســت و حالا که 
به ایران رســیده، چه مســیری را طــی می کند و 
چه کسانی از ناشناخته بودن متاورس در ایران 

کاسبی می کنند؟ 
همیــن چنــد وقــت پیــش بــود کــه انتشــار 
آگهی های فروش زمیــن در متــاورس در برخی 
ســایت های درج آگهــی، نــگاه همه را به ســوی 
این پدیــده کشــاند و تعداد بیشــتری نســبت 
بــه ایــن دنیــا کنجــکاو شــدند. اکنــون ســعید 
ســیاه پوش، کارشــناس حوزه فناوری از قیمت 
این حق مشــاوره ها خبر داده که نشــان دهنده 
قیمت های نجومی اســت. به گفته سیاه پوش 
بازار سوداگری ایرانی در متاورس داغ است و از 
حق مشــاوره های دو هزار دلاری خبر می دهد. 
در واقع افرادی کــه آگهی های فــروش زمین در 
متــاورس را ثبت می کنند، عمدتاً نه فروشــنده 
مســتقیم، بلکــه واســطه و در بهتریــن حالــت 
مشاور خرید این املاک هستند و کارمزدهای 

نجومی دریافت می کنند.

 متاورس پدیده جدیدی نیست و عمر 
۳۰ساله دارد

این کارشــناس حوزه فناوری دلیل عمده ظهور 
ســوداگری در متــاورس را عــدم اطــلاع کافــی 
نســبت به این دنیا و در مقابــل ترویج باورهای 
غلط توسط همین سوداگران می داند و توضیح 
می دهد: »یــک باور رایــج که می تواند درســت 
هم نباشد، توسط افرادی رواج پیدا می کند که 
اطلاعات چندانی ندارند. ســه کلمه متاورس، 
مــارک زاکربرگ و زمیــن مجازی با هــم در ذهن 

افراد نشسته است. 
اگــر بــه فــردی بگوییــد بــا ایــن کلمــات جملــه 
بســازد، احتمــالاً می گویــد، مــارک زاکربــرگ، 
خالق فیس بــوک زمیــن مجــازی را در متاورس 
خلق کرده که قیمــت آن هزار دلار بــوده و حالا 
بــه ۱۰ هــزار دلار رســیده اســت. ایــن ذهنیــت 
توســط کســانی بــه افــراد القــا می شــود کــه 
ســود آنهــا در ترویــج باورهــای ســاده لوحانه و 
ســطحی اســت؛ اما بســیاری از همین سناریو 
ســاده لوحانه فریــب خوردنــد و وارد ایــن حوزه 
شــدند. واقعیــت ماجــرا نشــان می دهــد، اگــر 
در اینترنــت جســت وجو کنیــد، می بینید این 

کلمه »متــاورس« یک عمر ۳۰ ســاله دارد. واژه 
 snow متاورس اولین بار در سال ۱99۲ در رمان
crash  نوشــته »نل اسیفنســن« مطرح شد. 
اتفاقاً نســخه هایی از ترجمه فارسی آن  هم در 
اینترنــت موجود اســت. ایــن رمان حــاوی یک 
فضــای تخیلی اســت کــه مــارک زاکربــرگ هم 
به نوعــی، تصویــر معــروف شمشــیربازی آن را 

جلوی چشم ما گذاشت.«

 قلاب  سوداگران ایرانی برای متاورس
به گفته ســیاه پوش این ایده ای اســت 
که در دنیا شــکل گرفتــه و ناگهان بــه یک روند 
جهانی تبدیل شده؛ اما مسئله اینجاست که 
همیشــه عده ای به دنبــال گرفتن ماهــی از آب 

گل آلود هستند.
او با مثــال آوردن از وضعیت متــاورس در ایران 
توضیــح می دهــد: »از آنجــا که کلمــه متاورس 
مــدت زیــادی نیســت در فضــای فارســی زبان 
مطرح شــده و برای خیلی ها ناشــناخته است، 
عده ای به عنوان متخصص خود را معرفی کرده 
و به راحتی از کنجکاوی و میل به کسب درآمد 
افــراد سوءاســتفاده می کننــد. در صورتــی کــه 
واقعیت این است که اساساً متاورس و زیستن 
در ایــن دنیا به تخصــص عجیب وغریبــی نیاز 
ندارد که بخواهیم بابت آن پول پرداخت کنیم. 
خرید زمیــن و آیتم هــای بــازی در پلتفرم هایی 
نظیر دســنترالند و… بــه همان ســادگی خرید 
آیتم هــای بــازی در گیم هــا و بازی هایــی نظیــر 
ماین کرفــت، کــرش و فورت نایــت اســت کــه از 
سال ها پیش کاربران این بازی ها به راحتی از آن 
استفاده می کردند؛ کاری که فرزند هفت ساله 
من هــرروزه توســط کنســول بــازی خــود انجام 
می دهــد. تنهــا مبحث جدیــدی که افــراد باید 
فرابگیرند، ترکیب این ایــده با مفاهیمی مانند 
توکن هــای ان اف تی و نحــوه خرید ایــن توانایی 
و اتصــال کیف پــول خود بــه پلتفرم هــای بازی 
اســت که برای آمــوزش آن منابع متعــددی در 

اینترنت موجود است.«
او با اشــاره به خریدوفروش زمیــن در متاورس 
می گویــد: »زمیــن در متــاورس در ایــران، بــا 
اخباری مربوط به ســودهای بالای این زمین ها 
در جهــان مطــرح شــد، اینکــه یــک زمیــن ۱۰ 
هــزار دلاری بــه صد هــزار دلار رســیده اســت. 
بعد عــده ای پیــدا شــدند کــه ادعــا می کنند با 
مشــاوره دادن صحیح می تواننــد خرید امن تر 
و پرســود تری را تضمیــن کننــد. بنــده هیــچ 
توصیــه ای بــرای خریــد یــا عــدم خریــد زمیــن 
مجازی ندارم، ولی توصیــه می کنم برای انجام 
فرایند خرید زمین مجازی در دام افراد سودجو 
و پرداخت دســتمزد بالا برای ایــن کار نیفتید. 
متأســفانه شــخصاً شــاهد پرداخت ارقامی تا 
۲۰۰۰ دلار نیز به عنوان حق مشاور برای خرید 

زمین در متاورس بوده ام.«
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مکانیسم اجماعارزشنوعبازدهی )هفته گذشته(ارزش بازار )میلیارد دلار(قیمت )تومان(توکن/ کویندارایینماد1۰

اثبات کارطلای دیجیتالارز19.27%۱.۰۰۵۶۶۴ میلیاردBTC بیت کوین ۱

اثبات کارکامپیوتر جهانیپلتفرم نرم افزاری27.66%۷۰۲9۱ میلیونETHاتریوم۲

اثبات سهامکامپیوتر جهانیپلتفرم نرم افزاری۳6.5%۲.۷۳۰ میلیونSOLسولانا۳

قابل سفارشی سازیپرداختارز25.9۳%۱۶.۷۲۸ هزارXRPریپل۴

پول نقد دیجیتالاستیبل کوین۰.۰2%۲۸.۷۷۸ هزارUSDTتتر۵

اثبات سهامکامپیوتر جهانیپلتفرم نرم افزاری16.۳4%۳۰.۷۳۶ هزارADAکاردانو۶

پول نقد دیجیتالاستیبل کوین۰.۰6%۲۸.۷۴۳ هزارUSDCیو اس دی کوین۷

اثبات سهامکامپیوتر جهانیپلتفرم نرم افزاری۳5.۳9%۵۱۱۱۸ هزارDOTپولکادات۸

قابل سفارشی سازیپرداختارز27.71%۵.۴۵ هزارXLMاستلار9

اثبات کارمم کوینارز۳1.6۳%۳.۷۱۷ هزارDOGEدوج کوین۱۰

اثبات سهامشبکه لایه ۲توکن کاربردی۳6.4۳%۴۳۱۱ هزارMATICپلی گان۱۱

شبکه اوراکلپلتفرم نرم افزاری۳9.12%۴۴۸۷ هزارLINKچین لینک۱۲

اثبات سهامکامپیوتر جهانیارز۳9.29%۵۸۰۴ هزارICPاینترنت کامپیوتر۱۳

اثبات کارطلای دیجیتالپلتفرم نرم افزاری27.66%۳۷.۵ میلیونLTCلایت کوین۱۴

اثبات سهامکامپیوتر جهانیارز۳5.68%۲۵.۷۶ هزارALGOآلگورند۱۵

اثبات کارپول اینترنتارز26.1۳%۸.۲۵.۵ میلیونBCHبیت کوین کش۱۶

اثبات سهاماپلیکیشن های بین زنجیره ایپلتفرم نرم افزاری26.۰8%۸۴۰۸.۵ هزارATOMکازموس۱۷

قابل سفارشی سازیکامپیوتر جهانیپلتفرم نرم افزاری۳8.4۰%۵۳۵۲.۸ هزارFILفایل کوین۱۸

اثبات کارکامپیوتر جهانیپلتفرم نرم افزاری29.۰9%۶۷۴۳ هزارETCاتریوم کلاسیک۱9

اثبات سهامکامپیوتر جهانیپلتفرم نرم افزاری2۳.66%۶۳۲ هزارEOSایاس۲۰

هفته گذشته احساسات سرمایه گذاران به شدت منفی بود و شاخص ترس و طمع به عدد ۱۳ رسید؛ معاملات اهرمی قابل توجهی هم به دلیل ریزش بیت کوین نقد شده است و همین 
موضوع در منفی تر شدن بازار موثر بوده است. به نظر می رسد همبستگی بازار کریپتو با بازارهای دیگر بیشتر از گذشته شــده است و تاثیر عوامل کلان اقتصادی بر این بازار افزایش 
یافته است. مجموع این عوامل و برخی عوامل ناشناخته دیگر سبب حاکم شدن ترس و وحشت شدید بر بازار کریپتوها در هفته گذشته شد. هفته گذشته بار دیگر نشان داد که بازار 

کریپتوها بازاری نوسانی است و سرمایه گذاران در آن باید انتظار بالا و پایین های زیادی را داشته باشند.
نکته مهم؛ همه داده ها، متن ها و محتواهایی که در این صفحه می بینید، اطلاعات کلی از بازار هستند و به  هیچ وجه توصیه ای برای سرمایه گذاری نیستند. همیشه به یاد داشته باشید 
که اطلاعات و شاخص های گذشته لزوماً در آینده هم همان مسیر را طی نمی کنند. ما در رمزارز ۲۰ مهم ترین دارایی های دیجیتال بازار کریپتوکارنسی ها را معرفی می کنیم. این دارایی ها 
حدود 99 درصد حجم بازار رمزارزهای جهان هستند و در صرافی های رمزارز معتبر جهان و ایران هم فهرست شده اند. هدف این فهرست این است که از رتبه بندی های تک عاملی دوری 

کنیم و دارایی های دیجیتال ارزشمند جهان را بشناسیم و روندهای آنها را مدام رصد کنیم. ما هر فصل این فهرست را به روزرسانی می کنیم.
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