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ثبضذ. دس ٘ظبْ ثب٘ىذاسی ایشاٖ، ٞب ٔیٞبی ٔبِی ثب٘هٞبی ٘ٛآٚسیتٛسؼٝ ٚ تٙٛعّ اسائٝ خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه یىی اص خٙجٝ
ٞبی ٞبی خٛدپشداص، پبیب٘ٝاسائٝ خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ٘ظیش سیستٓ سٛئیفت، دستٍبٜٞبی ٔتؼذد استمشاس ٚ تٛسؼٝ وب٘بَ

ٞب ٞبی ضؼت، ثب٘ىذاسی ایٙتش٘تی، ثب٘ىذاسی تّفٗ ٕٞشاٜ ٚ تّفٙجب٘ه دس اثتذا ثب ٞذف اصّی تسٟیُ أٛس پشداختفشٚش، پبیب٘ٝ

ٝ است؛ أب أشٚصٜ تٛسؼٝ ایٗ وب٘بَ  ضٛد.ٞبی سلبثت ثیٗ ثب٘ىی دس خزة ٔٙبثغ تّمی ٔییٗ ػشصٝٞب یىی اص ٟٕٔتشصٛست پزیشفت

ٞبی سٍٙیٙی ثٝ ٞبی صٛست ٌشفتٝ وٝ ٔستّضْ صشف ٞضیٙٝٞذف اصّی ایٗ ٔطبِؼٝ ثشسسی ایٗ ٔطّت است وٝ آیب ٘ٛآٚسی

ٔتأثش سبصد دس  ثب٘ه ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٟٕٔتشیٗ اٞذاف تٛا٘ستٝ است سٟٓ ٞش ثب٘ه سا اص خزة سپشدٜ ،ِحبظ ٔبِی ٚ صٔب٘ی ثٛدٜ

ٞبی سٛد ثب٘ىی ٕٔٙٛع ثٛدٜ است؟ ثب استفبدٜ اص سٚش خٛدسٌشسیٖٛ ضشایطی وٝ أىبٖ سلبثت دس خزة سپشدٜ ثب تغییش ٘شخ
سؤاَ ٔزوٛس ثشسسی ٌشدیذ.  1386-92ثب٘ه وطٛس دس طی دٚسٜ  23ٞبی ( ٚ دادPanel-VARٜٞبی تبثّٛئی )ثشداسی ثب دادٜ

ٞبی ضؼت، ضؼت ٞبی فشٚش، پبیب٘ٝٞبی خٛدپشداص، پبیب٘ٝصٖٔٛ ػّّیت ٌش٘دش، تؼذاد دستٍبٜ٘تبیح حبوی اص آٖ است وٝ طجك آ

دس خزة  سٛئیفتی ٚ ٔیضاٖ تسٟیلات ثب٘ىی اسائٝ ضذٜ تٛسط ٞش ثب٘ه داسای سٚاثط ػّّی دس تٛضیح افضایص سٟٓ آٖ ثب٘ه

ای ٚ ٔیضاٖ اسائٝ تسٟیلات دٚ ػّّیت سٟٓ سپشدٜ. دس ایٗ ٔیبٖ، خٟت أب سٟٓ ثبصاس ػّت ٘ٛآٚسی ٘جٛدٜ است سپشدٜ ثٛدٜ است
 طشفٝ ثٛدٜ است.

 ، ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه، آصٖٔٛ ػّّیت ٌش٘دش.سٟٓ ثبصاس٘ٛآٚسی ٔبِی،  ٍاژگاى کلیدی:

 .JEL : O33 ،D4 ،G21  ٚC30طبقِ بٌدی 

 

 چکیده )انگلیسی(

The variety of electronic banking services is one of the aspects of financial Innovations. In 

Iran, the establishment and development of electronic banking channels, such as Swift 
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systems, ATM machines, POS terminals, Pin-Pad terminals, internet banking, mobile 

banking and telephone banking, are initially with the aim of facilitating payment. But today 

the development of these channels is considered as one of the main arenas of competition 

between banks to attract financial resources. 

The main objective of this study is to evaluate does financial innovations which requires 

heavy spending as one of the most important objectives of banks in the absence of 

competition by interest rates change, increase deposit market share for banks? Using the 

method of panel data vector autoregressive (Panel-VAR) and the data of 23 banks during the 

period of 1386-1392 the above question is investigated. The Granger causality test results 

indicate that the number of ATM-machine, POS terminals, Pin-Pad terminals, swift branches 

and total amount of credit provided by the bank branches, has increased market share in 

explaining the causal relationships deposits in the Bank But market share is not due to 

innovation. Furthermore, there is bidirectional causality between deposits share and credit 

granting. 

Keywords: Financial Innovation, Market Share, Electronic Banking, Granger Causality. 

JEL Classification: O33, D4, G21, C30. 

 

 هقدهِ

ٞبی ا٘تمبَ ٞب دس خٟت ایدبد سِٟٛت دس سٚشٞبی ٟٔٓ ٘ٛآٚسی ثب٘هتٛسؼٝ اثضاسٞبی ٔتٙٛع ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه، یىی اص خٙجٝ

تٛا٘ذ ثش سضبیت ٔطتشیبٖ ثب٘ىی ٚ ػٛأُ اٍ٘یضضی آٟ٘ب دس استفبدٜ اص ضٛد. چٙیٗ ایدبد سِٟٛتی ثٝ ٘ٛثٝ خٛد ٔیٚخٝ تّمی ٔی

ٞب ٘یض اص ٔضایبی ٔتؼذدی ٘ظیش سِٟٛت دس ا٘دبْ ػّٕیبت ثب٘ىی ٚ چٙیٗ خذٔبتی تأثیش ٔثجتی ثش خبی ٌزاسد. ٕٞچٙیٗ ثب٘ه

-یىی اص ضبخص. ٔٙدش خٛاٞذ ضذٞب ضٛ٘ذ. دس ٟ٘بیت ٔدٕٛع ٔٛاسد ٔزوٛس ثٝ ثٟجٛد ػّٕىشد ثب٘هٔٙذ ٔیافضایص ضفبفیت ثٟشٜ

ٝ  ثبضذٔی دس خزة سپشدٜثب٘ه افضایص سٟٓ ٞبی ثٟجٛد ػّٕىشد،  ثٝ ِحبظ تئٛسیه، سٚاثط ٔتمبثُ ٔیبٖ دس ٔطبِؼبت ٔختّفی و

ٔبِی ٚ سٟٓ اص ثبصاس ثشسسی ٌشدیذٜ است؛ أب دس ٔطبِؼبت حٛصٜ ٘ظبْ ثب٘ىذاسی ایشاٖ، ثٝ ایٗ ٔسئّٝ وٕتش تٛخٝ ضذٜ  ٘ٛآٚسی

 است.

ا٘ذاصی سبَ اخیش ثب تصٛیت طشح خبٔغ خٛدوبس ضذٖ ٘ظبْ ثب٘ىی، تأسیس ضشوت خذٔبت ا٘فٛسٔبتیه ایشاٖ ٚ ساٜ 20دس طی 

، 1381خٛدپشداص ٚ تٛسؼٝ ضجىٝ یىپبسچٝ ضتبة دس سبَ  ،ٞبی پبیب٘ٝ فشٚش، استمشاس دستٍب1372ٜسیستٓ سٛئیفت دس سبَ 

دس 1388ٚ سبٔب٘ٝ پبیبپبی اِىتشٚ٘یه )پبیب( دس ضٟشیٛسٔبٜ 1385ب( دس آرسٔبٜ ثشداسی اص سبٔب٘ٝ تسٛیٝ ٘بخبِص آ٘ی )سبتٙثٟشٜ

ٞبی ٔؤثشی ، ٌب1380ْٞبی ٘ٛیٙی ٘ظیش تّفٙجب٘ه، ثب٘ىذاسی ایٙتش٘تی ٚ ثب٘ىذاسی تّفٗ ٕٞشاٜ دس طَٛ دٞٝ ا٘ذاصی سٚشٜوٙبس سا
 دس خٟت تٛسؼٝ ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه دس وطٛس ثشداضتٝ ضذٜ است.

ٛس وٝ دس اثتذا ثش اسبس اِضاْ ثب٘ه ٔشوضی دس خٟت ایدبد سِٟٛت ثشای ٔطتشی، لذْ دس ػشصٝ ثب٘ىذاسی ٞبی وطثب٘ه
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، سؼی دس د ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٟٕٔتشیٗ اٞذافای خٛاِىتشٚ٘یه ٌزاضتٙذ دس حبَ حبضش ثٝ ٔٙظٛس حذاوثش وشدٖ ٔٙبثغ سپشدٜ

أىبٖ سلبثت دس خزة سپشدٜ ثب ىی خٛد دس ضشایطی داس٘ذ وٝ ٞبی اسائٝ خذٔبت اِىتشٚ٘یٔتٙٛع ٕ٘ٛدٖ ٚ ثٝ سٚص وشدٖ وب٘بَ
 .است اص طشف ثب٘ه ٔشوضی ثشای آٟ٘ب ٕٔٙٛع ضذٜ یسٛد ثب٘ى ٞبی٘شخ ییشتغ

ٝ ثشسسی تأثیش ٘ٛآٚسی ٝ حبضش ث ٝ دس ػشصٝ ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ثش سٟٓ ٞش ثب٘ه اص خزة سپشدٜدس ٔطبِؼ ٞبی ٞبی صٛست ٌشفت

ثب٘ه  23ٞبی پشداختٝ ضذٜ است. ثذیٗ ٔٙظٛس اص دادٜ 1ٞبی تبثّٛئیخٛدسٌشسیٖٛ ثشداسی ثب دادٜثب استفبدٜ اص سٚش  وطٛس

ثشسسی سٚاثط ػّی ٔتمبثُ ٔیبٖ ٔتغیشٞبی  ثٝ تٛاٖاستفبدٜ ٌشدیذٜ است. تحت سٚش ٔذ٘ظش ٔی 1386-92وطٛس دس طی دٚسٜ 
ٞبی ضؼت، تؼذاد ضؼت سٛئیفتی ٚ ٔتغیش حدٓ ٚش، پبیب٘ٝٞبی فشٞبی خٛدپشداص، پبیب٘ٝحٛصٜ ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ٘ظیش دستٍبٜ

 پشداخت.اسائٝ تسٟیلات ثب سٟٓ ٞش ثب٘ه اص خزة سپشدٜ 

ٔشٚسی ثش ٔجب٘ی ٘ظشی ٚ ٔطبِؼبت دثیبت ٔٛضٛع ادس لسٕت ثخص تٙظیٓ یبفتٝ است وٝ پس اص روش ٔمذٔٝ،  5دس حبضش ٔمبِٝ 
دس ثخص  سٚش ٔطبِؼٝ ٚ اٍِٛی پیطٟٙبدی اسائٝ ٌشدیذٜ ٚ ضٙبسی تحمیك اص حیثسٚشتدشثی صٛست خٛاٞذ ٌشفت. سپس 

 اسائٝ  ٘تیدٝ ٌیشی ٚثٙذی، ثٝ خٕغدس ٟ٘بیت  ٔطشح خٛاٞٙذ ضذ.ٞب ثشآٚسد ٔذَ ٚ تدضیٝ ٚ تحّیُ یبفتٝٞب ٚ ٘تبیح، یبفتٝ

  ضٛد.  ٔجبدست ٚسصیذٜ ٔی پیطٟٙبدٞب

 

 ادبیات هَضَع

دس ایبلات  1960ٞبی ٔبِی اص اٚایُ دٞٝ تِٛیذ ٔحصٛلات ٔبِی است. ٔٛج ٘ٛآٚسی٘ٛآٚسی ٔبِی ضبُٔ ایدبد تغییشاتی ػٕذٜ دس 

ٔتحذٜ آغبص ٚ دس دیٍش وطٛسٞبی تٛسؼٝ یبفتٝ ٚ پس اص آٖ وطٛسٞبی دس حبَ تٛسؼٝ خشیبٖ یبفت. دسحبِیىٝ ایٗ ٔٛج دس ٔیبٖ 
)تٙٛع دس اثضاسٞبی تأٔیٗ  2ٚساق ثٟبداسسبصیوطٛسٞب ٔتفبٚت است أب ٔٛاسدی اص لجیُ تٛسؼٝ ٔحصٛلات ٚ ثبصاسٞبی ٔبِی خذیذ، ا

  ]1[ثبضذ. ٞب ٔطتشن ٔیٚ ٌستشش سلبثت ٔیبٖ ثٍٙبٜ 4سبصی، خٟب٘ی 3ٔبِی(، آصادسبصی

 د:ٕ٘ٛٞبی ٔبِی سا دس دٚ حٛصٜ تمسیٓ ثٙذی تٛاٖ ٘ٛآٚسیثٝ طٛس وّی ٔی

 ضٛد،ٔیػتجبس اٚ  ذ پشداخت ٚ حُٕ پَٛیٞبی خذسٚش وٝ ضبُٔ 5٘ٛآٚسی دس حٛصٜ خشدٜ فشٚضی -

 [2] .وٝ ثیطتش ٔشثٛط ثٝ ٘ٛآٚسی دس ثبصاسٞبی ٔبِی است 6٘ٛآٚسی دس حٛصٜ ػٕذٜ فشٚضی یب ولاٖ -

سبصی است. ثٝ ( ا٘دبْ داد دسیبفتٙذ وٝ ٔضایبی ٘ٛآٚسی ٔبِی لبثُ وّٕی1990) 7ای وٝ تشاختٙجشيالتصبددا٘بٖ ثٝ د٘جبَ ٔطبِؼٝ

ٞبی صٛست ٌشفتٝ ثبثت تٛسؼٝ ٔحصَٛ ٔبِی ، فٛایذ ٞضی8ٝٙ٘ٛآٚسی ثش سفبٜ اختٕبػیتٛاٖ ثٝ ثشسسی تأثیش ِحبظ تئٛسیه ٔی
  [3] ٞب پشداخت.خذیذ ٚ ٌستشش سفتبسٞبی سا٘ت خٛیب٘ٝ ٚ تٕبیُ ثٝ افضایص سٟٓ ثبصاس دس سلبثت ثب دیٍش ثٍٙبٜ

تٛاٖ سٚاثط ٔتمبثّی سا تصٛس ٕ٘ٛد. ثسیبسی اص پژٚٞطٍشاٖ دس تفسیش اثش سٟٓ پیشأٖٛ استجبط ٔیبٖ ٘ٛآٚسی ٔبِی ٚ سٟٓ ثبصاس ٔی
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ی دسیبفتٙذ ٔتؼذدٞبی استشاتژیه سا ثٝ ٔٙظٛس ٌستشش لذست ثٍٙبٜ دس ثبصاس داس٘ذ. ٔطبِؼبت تدشثی ثبصاس، ا٘تظبس افضایص اٍ٘یضٜ

(. 1967، 10آٚسی داس٘ذ )ٔب٘ٙذ ٔطبِؼٝ ضشسٚ ٘ٛ 9(R&Dٞبی ٔسّط دس ثبصاس، تٕبیُ ثیطتشی ثٝ تحمیك ٚ تٛسؼٝ )وٝ ثٍٙبٜ
ٞبی ثبلاتشی دس خستدٛی ٘ٛآٚسی داس٘ذ صیشا وُ سٛد وٙٙذ وٝ ا٘حصبسطّجبٖ اٍ٘یضٜ( استذلاَ ٔی1982) 11ٌیّجشت ٚ ٘یٛثشی

 یب 12ٞبی خذیذ داسای اثش خب٘جیٞبی ثیطتشی دس یه صٙؼت ٚاسد ضٛ٘ذ، وبٞص خٛاٞذ یبفت. ٚسٚد ثٍٙبٜآٟ٘ب صٔب٘ی وٝ ثٍٙبٜ

ضٛد دسحبِیىٝ ثبصیٍشاٖ فؼّی، ایٗ اثش سا ثبضذ وٝ ٔؼٕٛلاً اص ٘ظش ٚاسدضٛ٘ذٌبٖ ثٝ صٙؼت ٘بدیذٜ ٌشفتٝ ٔیٔی 13«اثش وبسائی»

وٙٙذ. ثٙبثشایٗ ا٘حصبسطّجبٖ ٕٞٛاسٜ تٕبیُ ثبلاتشی ثٝ ٘ٛآٚسی ثیطتش ٚ اسصیبثی صٙؼت ثٝ ٔٙظٛس ٌستشش تسّط ٟٔٓ تّمی ٔی
 [4] بٖ ثشخی اص ٔطبِؼبت، دلائُ تئٛسیىی ٔجٙی ثش استجبط ٔٙفی ٔیبٖ ٘ٛآٚسی ٚ سٟٓ ثبصاس لبئّٙذ.خٛد ثش ثبصاس داس٘ذ. دس ایٗ ٔی

ٝ ػٙٛاٖ ٔثبَ، سیٍٙبْ٘ٛ ( ٔؼتمذ است وٝ ا٘حصبسٌش دس یه ثبصاس خٛد سا ثذٖٚ سلیت دا٘ستٝ ٚ خشیبٖ پیشٚصی خٛد سا 1983) 14ث

 [ 5] وٙذ.سی احسبس ٕ٘یوٙذ، ثٙبثشایٗ ِضٚٔی دس ایدبد ٘ٛآٚیه أش دائٕی تّمی ٔی

ٝ ِحبظ تئٛسیه تبثغ ٘ٛآٚسی سا ثٝ ضىُ ساثطٝ ریُ ٔؼشفی ٔی1999) 15ثلا٘ذَ، ٌشیفیس ٚ ٚاٖ سیٙٗ وٙٙذ؛ ایٗ ساثطٝ ٘تیدٝ ( ث

 ثبضذ.لبػذٜ ثٟیٙٝ یبثی یه ثٍٙبٜ ثشای ٘ٛآٚسی ٔی

     (       )                                                                                        (1)  

ٞبی سٟٓ ثبصاس(، ٚیژٌی 16ٞبی یه ثٍٙبٜ )ٔب٘ٙذ ٚلفٝثشداسی اص ٚیژٌی t ،xitدس دٚسٜ  iٔیضاٖ ٘ٛآٚسی ثٍٙبٜ  Iit (1)دس ساثطٝ 
ٞبی ضٛد وٝ ٘ٛآٚسی دس دٚسٜثبضذ. فشض ٔیٔی uitثبضذ، ٔٛاسد غیش لبثُ ٔطبٞذٜ ٘یض ضبُٔ صٙؼت ٚ ضشایط ولاٖ التصبدی ٔی

 ثبضذ.ضبُٔ ٔتغیشٞبیی ثب ٚلفٝ ٔی xit ثٙبثشایٗضٛد ثٍٙبٜ خستدٛ ٔی یه آیٙذٜ تٛسط

ثٍٙبٜ فؼبَ دس ثٛسس ِٙذٖ، ثٝ ثشآٚسد پشداختٝ ٚ ثٝ ٘تیدٝ اثش  340ٞبی تبثّٛئی ثلا٘ذَ، ٌشیفیس ٚ ٚاٖ سیٙٗ ثب استفبدٜ اص دادٜ
بفتٙذ؛ ٕٞچٙیٗ آٟ٘ب ٚخٛد ػّیت ٔؼىٛس سا دس٘ظش ٌشفتٝ ٚ ثٝ ایٗ ٞب دست یٔثجت سٟٓ ثبصاس ثش ٘ٛآٚسی ثٝ دِیُ تمٛیت اٍ٘یضٜ

ثبضذ. استذلاَ پیشأٖٛ ٞبیی وٝ سٟٓ ثبصاسی ثبلاتشی داس٘ذ، ثیطتش ٔی٘تیدٝ سسیذ٘ذ وٝ تأثیش ٘ٛآٚسی ثش سٟٓ ثبصاس ثشای ثٍٙبٜ

ٝ ایٗ ٌٛ٘ٝ است وٝ ثٍٙبٜ ٘ٛآٚس خٛاٞبٖ سضذ خٛد ٔی  د٘جبَ سٟٓ ثبصاسی ثبلاتشی خٛاٞذ ثٛد.ثبضذ ٚ ثٙبثشایٗ ثٝ ػّیت ٔؼىٛس ث

ٌزاسی دس حٛصٜ ٘ٛآٚسی دس ، اثش ٔثجت سشٔبی18ٝٞبی تبثّٛئی پٛیبای ثب سٚش دادٜ( دس ٔطبِؼ2013ٝ) 17ٕٞچٙیٗ ِی ٚ ویٓ [6]
 [7]خٟب٘ی، ٘تیدٝ ٌشفتٙذ.دس ٔمیبسی   LCDدٚسٜ ٌزضتٝ سا ثش سٟٓ ثبصاس دس صٙؼت

تٛاٖ ثٝ وٙٙذ. دس ایٗ صٔیٙٝ ٔیٞب حٕبیت ٔیٔبِی، ثش تأثیش ٘ٛآٚسی ثش ػّٕىشد ثٍٙبٜحدٓ ٚسیؼی اص ادثیبت حٛصٜ ٘ٛآٚسی 

(؛ صٞشا ٚ 1989) 21(؛ خبٖ ٚ ٕٞىبسا1989ٖ) 20پٛس ٚ ٕٞىبساٖ(؛ دا1984ٗٔ) 19ٔطبِؼبت ٔختّفی ٔب٘ٙذ دأٗ پٛس ٚ ایٛاٖ
ٞبی ٘ٛآٚستش، ( ٔؼتمذ٘ذ وٝ ثٍٙب1998ٜ) 24( اضبسٜ ٕ٘ٛد. ٞبٖ ٚ ٕٞىبسا2003ٖ) 23( ٚ آٌبسٚاَ ٚ ٕٞىبسا1988ٖ) 22ٕٞىبساٖ

                                                 
9 Research & Development 
10 Scherer (1967) 
11

 Gilbert and Newbery (1982). 
12 externality 
13 Efficiency Effect 
14 Reinganum (1983). 
15 Richard Blundell, Rachel Griffith & John Van Reenen (1999). 
16 lagged 
17

 Lee & Kim (2013). 
18 Dynamic Panel Data 
19 Damanpour & Ivan (1984). 
20 Damanpour, Szabat & Ivan (1989). 
21 Khan & Manopichetwattana (1989). 
22 Zahra, Belardino & Boxx (1988). 
23

 Agarval, Erramilli & Dev (2003). 
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ٞبی ٔتؼذدی ٘ظیش ٘سجت ثبصدٞی دس ایٗ ٔطبِؼبت ثشای ػّٕىشد اص ضبخص [8] احتٕبلاً ثٝ ػّٕىشد ثٟتشی دست خٛاٞٙذ یبفت.

ٚ ... استفبدٜ ٌشدیذٜ ِٚی سٟٓ ثبصاس ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص  27، حبضیٝ سٛد ٘بخبِص26، ثبصدٞی ثٝ حمٛق صبحجبٖ سٟب25ْثٝ داسائی
 ٞبی ػّٕىشد ثب٘ه، وٕتش دس ٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ است. ضبخص

دس حبَ تٛسؼٝ ٔحصٛلات ٚ خذٔبت خذیذ، تدذیذ سبختبس ٔحصٛلات ٔٛخٛد، تغییش سٚش تِٛیذ ٚ  ،ٞبی خذٔبتیٔؼٕٛلاً ثٍٙبٜ

ٞب ثب٘ه .[9] ٞبی سلبثتی خذیذ ٞستٙذٞبی تٛصیغ، وطف سٚیىشدٞبی خذیذ دس ٔذیشیت یب استشاتژیایدبد ٔحصَٛ، تغییش وب٘بَ

ٞبی ٔبِی اتخبر ضذٜ تٛسط ٞبی ٔبِی ٞستٙذ. ٘ٛآٚسیٞبی اسائٝ دٞٙذٜ خذٔبت ٔبِی، ٕٞٛاسٜ ثٝ د٘جبَ ٘ٛآٚسیثٝ ػٙٛاٖ ثٍٙبٜ
ٞب ثٝ ػٙٛاٖ یه ٔتغیش استشاتژیه ثشای پیطی ٌشفتٗ اص سلجب ٚ یه اثضاس ٟٔٓ دس خٟت ثٟجٛد ػّٕىشد ٚ حفع اثشثخطی ثب٘ه

ُ اص اتخبر . ٔٛفمیت [10]ضٛدثب٘ه دس ثبصاس تّمی ٔی  ثبضذٔیفشد ثشای ثب٘ه  ایدبد یه ٔٛلؼیت سلبثتی ٔٙحصش ثٝ ،٘ٛآٚسیحبص

تٛا٘ذ ثب حفع سٚ٘ذ ٘ٛآٚسی ٚ ثٟجٛد فشایٙذٞبی ایدبد ٔحصَٛ ثٝ . چٙیٗ أشی ٔی[11]ٌشددٔیوٝ ٔٙدش ثٝ ثٟجٛد ػّٕىشد ٔبِی 
 .[12]دست آیذ

ٞبی خٛدپشداص، ٞب ٚ اثضاسٞبی ٔختّف ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ٘ظیش دستٍبٜتأثیش وب٘بَٔطبِؼبت ثسیبسی دس ٔٙبطك ٔختّف خٟبٖ 

ٞبی اِىتشٚ٘یىی ثب٘ىی اػٓ اص ثذٞی ٚ اػتجبسی، ثب٘ىذاسی تّفٗ ٕٞشاٜ ٚ ... سا ثٝ ػٙٛاٖ ٔغیشٞبی ٘ٛآٚسی ٞبی فشٚش، وبستپبیب٘ٝ

ٞبی ایتبِیبیی ( ػّٕىشد ثب٘ه2005) 28بَ حسٗ ٚ ٕٞىبساٖا٘ذ. ثٝ ػٙٛاٖ ٔثٞبی ػّٕىشد ثب٘ه سٙدیذٜٞب ثش ضبخصٔبِی ثب٘ه
ٞبی ایٗ وطٛس داسای ثشسسی ٕ٘ٛدٜ ٚ دسیبفتٙذ وٝ ثىبسٌیشی ثب٘ىذاسی ایٙتش٘تی تٛسط ثب٘ه 2003تب  1993ٞبی سا ثیٗ سبَ

ٚ ػبّٔی دس خٟت وبٞص سیسه ٔی ٚ ٚ ٘یتٛ [13] ثبضذ.اثشی ٔثجت ثش ػّٕىشد ثب٘ه  ای ٔثجت ( ثٝ ٚخٛد ساثط2005ٝ) 29ٞش٘ب٘ذ

[ 14]دست یبفتٙذ. 2002تب  1994ٞبی اسپب٘یب دس فبصّٝ صٔب٘ی ٔیبٖ ثىبسٌیشی ثب٘ىذاسی ایٙتش٘تی ثب سٛدآٚسی ٚ دسآٔذ ثب٘ه
سٙدیذ. طجك ٘تبیح ٚی،  2001تب  1997ٞبی ( ػّٕىشد چٙذ ثب٘ه ایٙتش٘تی سا دس ایبلات ٔتحذٜ ثیٗ سب2005َ) 30دی یبً٘

ا٘ذ أب ثٝ تشی ٘سجت ثٝ دیٍش سلجبی خٛد دس ثب٘ىذاسی ضؼت داضتٝایٙتش٘تی ثٝ طٛس ٔتٛسط لبثّیت سٛدآٚسی پبییٗ ٞبیثب٘ه

دٍِبدٚ ٚ  [15] ا٘ذ.َ ضذٜتشی دس طَٛ صٔبٖ ٔجذثٝ ٟ٘بدٞبی ٔبِی سلبثتیآٟ٘ب ا٘ذ صیشا ٞبی التصبدی ثبلاتشی دست یبفتٝصشفٝ

ٝ 2005) 31ٕٞىبساٖ ٝ ٘تبیدی ٔطبث ٝ دی( ٘یض ث ػّٕىشد  (2007) 32ٕٞىبساٖیبً٘ ٚ  دی [16] ( سسیذ٘ذ.2005یبً٘ )ثب ٔطبِؼ
ٝ اتخبر خذٔبت ثب٘ىذاسی ایٙتش٘تی دس فبصّٝ سبَ 33ٞبی ٔحّی ثب٘ه ثب استفبدٜ اص  2001تب  1999ٞبی ایبلات ٔتحذٜ سا دس ٘تید

تحت تأثیش ثب٘ىذاسی  ROA   ٚROEسٛدآٚسیٞبی ٞبی تبثّٛئی ثشسسی ٕ٘ٛدٜ ٚ دسیبفتٙذ وٝ ضبخصٞبی ثشآٚسد ثب دادٜسٚش

ٝ است.ٞب، دسآٔذٞبی وبسٔضدی ثب٘هایٙتش٘تی ٞستٙذ صیشا ثب ٌستشش خذٔبت ایٙتش٘تی سٚی سپشدٜ ٔٛیشٚ٘ی [ 17]ٞب افضایص یبفت
ٞبی دادٜٞبی تدبسی وٙیب ثب استفبدٜ اص سٚش ثشآٚسد ثب ٞبی ٔبِی ثش ػّٕىشد ثب٘ه( ثٝ ثشسسی تأثیش ٘ٛآٚسی2014) 34ٚ اٍ٘بسی

                                                                                                                                                        
24 Han, Kim & Srivastava (1998). 
25 Return on Assets (ROA) 
26 Return on Equity (ROE) 
27 Gross Profit Margin  
28 Hasan, Zazzara & Ciciretti (2005). 
29 Hernando & Nieto (2005). 
30 DeYoung (2005). 
31 Delgado , Hernando & Nieto (2005). 
32 DeYoung, Lang & Nolle (2007). 
33 Community Banks  

داس٘ذ ٚ ثٝ دٞٙذ ٚ اغّت ٔطتشیبٖ ٔحّی  ٞبی ٔحّی، فؼبِیت ثب٘ىذاسی سا دس یه ٔحذٚد٠ خغشافیبیی ٔؼیٗ ا٘دبْ ٔی ٞب اغّت ثٝ ػٙٛاٖ ثب٘ه ایٗ ثب٘ه

 وٙٙذ. وست ٚ وبسٞبی وٛچه ٚ خب٘ٛادٜ ٞب خذٔبت اسائٝ ٔی
34 Muiruri & Ngari (2014).    
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ٞبی اػتجبسی، ثب٘ىذاسی تّفٗ ٕٞشاٜ ٚ ثب٘ىذاسی ایٙتش٘تی سا ثش ػّٕىشد ٔبِی تبثّٛئی پشداختٝ ٚ تأثیش ٞش وذاْ اص ٔتغیشٞبی وبست

ٝ دست آٚسد٘ذ.ثب٘ه ٌزاسی سٚی خٛدپشداصٞب ٚ ( دس ٔطبِؼٝ خٛد، تأثیش سشٔبی2014ٝ) 35ٔحٕذ ٚ وِجی[ 18]ٞبی ٔزوٛس، ٔثجت ث
ٝ ثب٘ه ROA   ٚROEٞبی سٛدآٚسیاسی اِىتشٚ٘یه سا ثش ضبخصسبیش خذٔبت ثب٘ىذ ٝ دس دٚسٜ سبلا٘  2001-2011ٞبی ٘یدشی

 [19] ٌزاسی تأثیش ٔؼٙبداسی ٘ذاسد.ٞبی تبثّٛئی ثشآٚسد ٕ٘ٛدٜ ٚ دسیبفتٙذ وٝ چٙیٗ سشٔبیٝدس لبِت ٔذِی ثب دادٜ

( دس ثشسسی ویفی ػٛأُ 1386صادٜ )تٝ است. سثیغدس صٔیٙٝ ٔذ٘ظش ایٗ پژٚٞص، دس ایشاٖ ٔطبِؼبت ثسیبس وٕی صٛست پزیشف

ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سسیذ وٝ تٕبٔی اثضاسٞبی ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه داسای  1370 -84وطٛس دس فبصّٝ صٔب٘ی  ثب٘ه 6ٔؤثش ثش سٟٓ 
ه ثش ػّٕىشد ( دس ثشسسی تأثیش ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘ی1390طبٞشآثبدی ٚ ٕٞىبساٖ )[ 20]ٞب ٞستٙذ. تأثیش ٔؼٙبداسی ثش سٟٓ ثب٘ه

ٞبی صٛست ٌشفتٝ اص آٟ٘ب داسای ساثطٝ ٞبی فشٚش ٚ تشاوٙصٞبی خٛدپشداص، پبیب٘ٝثب٘ه ّٔت ثٝ ایٗ ٘تیدٝ سسیذ٘ذ وٝ دستٍبٜ

( دس اسصیبثی خٛد اص تأثیش ضذت تجّیغبت ثش 1389ػضیضی ٚ ٔمذسی ) [21] ٞبی ثب٘ه ٞستٙذ.ٔستمیٕی ثب دسآٔذٞب ٚ ٞضیٙٝ
ٝ سسیذ٘ذ وٝ اثش  1381-88ثب٘ه وطٛس دس طی  11ٞبی تبثّٛئی وطٛس ثب استفبدٜ اص دادٜ ػّٕىشد تدبسی ٘ظبْ ثب٘ىی ٗ ٘تید ٝ ای ث

پیشأٖٛ  آٟ٘بثبضذ. ٔٙفی ٔی ROEٔثجت ٚ ثش ٘سجت  ،ٞبی لشض اِحسٙٝ پس ا٘ذاصسٟٓ اثضاسٞبی اِىتشٚ٘یىی ثش سضذ سپشدٜ

َ ٔی ROEسٟٓ اثضاسٞبی اِىتشٚ٘یىی ثش ٔٙفی تأثیش  دٞٝ  یُاص اٚا اِىتشٚ٘یىی ثب تٛخٝ ثٝ ضشٚع تٛسؼٝ خذٔبت وٝ وٙٙذاستذلا

لاصْ خٟت پٛضص  یٔذت ثبصدٞدس وٛتبٜٚ ثٙبثشایٗ  ضذٜ ٔتحُٕ دس لجبَ آٖسا  یٙیسٍٙ یبسثس یٝاِٚ ٞبییٙٝٞب ٞضثب٘ه، 1380
 [22] حبصُ ٘طذٜ است. ،سٛدآٚسی افضایص ٚ ٞبیٙٝٞض

ثٝ ثٝ ٚیژٜ دس ایشاٖ، ی ٔؼذٚدٓ ثبصاس ثیبٖ ٌشدیذ، ٔطخص ضذ وٝ دس ٔطبِؼبت ثب تٛخٝ ثٝ ادثیبتی وٝ دس حٛصٜ ٘ٛآٚسی ٚ سٟ

ای ثب دس٘ظش ٌشفتٗ سٟٓ ثبصاسی تٛخٝ ضذٜ است. ثٙبثشایٗ ا٘دبْ ٔطبِؼٝدس صٙؼت ثب٘ىذاسی سٚاثط ٔیبٖ ٘ٛآٚسی ٚ سٟٓ ثبصاس 
 تٛا٘ذ ٔفیذ ثبضذ.ص آصٖٔٛ ػّیت ٌش٘دش، ٔیٞب ٚ حٛصٜ ٘ٛآٚسی ٔبِی ٚ ثشسسی سٚاثط ٔتمبثُ آٟ٘ب دس ایشاٖ ثب استفبدٜ اثب٘ه

 

 رٍش تحقیق

( اسایٝ ضذٜ است. ثشخی اٚلبت، ٕٔىٗ است وٝ 1980) 36پٛیبی خطی، تٛسط سیٕس (VAR)سٚش خٛدتٛضیح ثشداسی 

فشضیٝ التصبدی اص لذست لاصْ ثشای تؼییٗ ساثطٝ ٔطخص ٔیبٖ ٔتغیشٞب، ثشخٛسداس ٘جبضذ؛ دس چٙیٗ ٚضؼیتی استفبدٜ اص 

ٚ ساثیٙفیّذ ثبضذ. ػلاٜٚ ثش آٖ، ٔطبثك ٘ظشیٝٔیٔفیذ  VARٞبی  ٔذَ تش ثٝ می(، دس ثشخی اص ٔٛالغ، ٔٙط1991) 37ٞبی پیٙذیه 

ای چٙذا٘ی سا  ٘یبص فشضیٝ VARوٝ سٚش  ٞب دس یه ٔؼبدِٝ تجییٗ ضٛ٘ذ. ثٙبثشایٗ، ضٕٗ ایٗٞبی دادٜسسذ تب پٛیبیی٘ظش ٔی 
ٔیبٖ ٔتغیشٞبی  پٛیب وٙذ تب ثٝ ثشسسی سٚاثط ٔتمبثُوٙذ، ثٝ ٔحممبٖ وٕه ٔیثشای سبختبس سٚاثط دس یه ٔذَ اِضاْ ٕ٘ی

-دادٜ ثٝ تٛاٖٕ٘ی ذ وٝ٘ح ٔی ٌشدٔطش ضىّی ثٝثسیبسی اص ٔٛضٛػبت ٚ ٔسبئُ التصبدسٙدی ب . أ[23]التصبدسٙدی ثپشداص٘ذ

 اص. یبفت ، دستVAR ٞبی سشی صٔب٘یٔذَٞبی ٔشسْٛ یه دٚسٜ صٔب٘ی ثّٙذٔذت خٟت تحّیُ دس لبِت ٞبی ٔٛسد ٘یبص 
ٝ ٚیژٜثحث سٚی اثشات ٔتغیشٞبی التصبدی ) ،ص ٔسبئُا دس ثشخی دیٍش، سٛیی ٗ وطٛسٔتغیشٞ ث -ٞب یب ثٍٙبٜبی ٔبِی( دس سطح ثی

 صٛست وّی ٔؼبدِٝ .ٞبی خٛدسٌشسیٖٛ ثشداسی تبثّٛیی أىبٖ پزیش استتحّیُ ایٗ ٔسبئُ دس لبِت ٔذَ ثبضذ.ٞب ٔی

 ثٝ ضىُ صیش است:( x  ٚy)(  دس حبِت دٚ ٔتغیشٜ P-VAR) خٛدسٌشسیٖٛ ثشداسی تبثّٛیی

                                                                                (2)  

                                                 
35

 Muhammad & Kebbi (2014). 
36

 Sims 
37

 Pindyck & Rubinfeld  
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ضٛد وٝ ثبضٙذ. فشض ٔیپبسأتشٞبی ٔذَ ٔی α  ٚβثٝ تشتیت ثیبٍ٘ش صٔبٖ ٚ ٔمبطغ  ٚ ٔمبدیش  t   ٚ iٞبی( ا٘ذیس2دس ساثطٝ )

   ثبضذ.ٔی 38( داسای تٛصیغ ٘شٔبَ استب٘ذاسد ٚ ػذْ خٛدٕٞجستٍی ui,tخض اخلاَ )

ٞبی ػشصٝ ئٛسیه صٛست ٌشفتٝ دس ثخص لجّی ٚ ٞذف پژٚٞص حبضش، سٚاثط ػّّی ٔیبٖ ٘ٛآٚسیٞبی تثب تٛخٝ ثٝ استذلاَ

خٛدسٌشسیٖٛ تٛا٘ذ ثٝ صٛست ٔتمبثُ تصٛس ضٛد. ثٙبثشایٗ اٍِٛی وّی ٞب دس خزة سپشدٜ ٔیثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ٚ سٟٓ ثب٘ه

 ثبضذ:ریُ ٔی ٚاثطایٗ پژٚٞص ثٝ صٛست س ثشداسی تبثّٛیی

         ∑          

 

   

 ∑         

 

   

 ∑          

 

   

      

        ∑         

 

   

 ∑           

 

   

 ∑          

 

   

      

         ∑          

 

   

 ∑           

 

   

 ∑         

 

   

      

                                                                                                                           (3)  

MSi,tدس سٚاثط فٛق 
ثشداسی اص ٔتغیشٞبی ٘ٛآٚسی دس ػشصٝ اسائٝ  ثیبٍ٘ش  Xi,tدس خزة سپشدٜ ٚ  tدس سبَ  i، سٟٓ ثب٘ه 39

ٞبی فشٚش (، پبیبATMٝ٘ٞبی خٛدپشداص )ٍبٜخذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه است وٝ ضبُٔ ٔتغیشٞبی ٘ٛآٚسی ضبُٔ تؼذاد دست

(POSٝ٘پبیب ،)( ٞبی ضؼتPin-Padتؼذاد ضؼت سٛئیفتی ،)40 ( ثب٘هSWٔی ) ٗثبضذ. ٕٞچٙیLOit
ا٘ٛاع تسٟیلات ، حدٓ 41

ٞب دس خزة سپشدٜ دس وٙبس سبیش وٝ ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٟٕٔتشیٗ ػٛأُ ٔؤثش ثش سٟٓ ثب٘ه است وطٛس ثب٘ىی اػطبیی ضجىٝ
 ٔتغیشٞبی ٘ٛآٚسی دس ٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ است.

ٝ حبضش ٞبی صیبدی ثشای ثشسسی ساثطٝ ػّّی ٔیبٖ ٔتغیشٞبی یه ٔذَ . سٚشثشسسی سٚاثط ػّّی ٔیبٖ ٔتغیشٞب است ،ٞذف ٔطبِؼ

VAR ( 1988ٚ ... اضبسٜ ٕ٘ٛد. دس تٛضیح سٚش ٌش٘دش ) س، سی42ٕٞبی ٌش٘دشتٛاٖ ثٝ سٚشٚخٛد داسد وٝ دس ایٗ ٔیبٖ ٔی
ٔمبدیش  تأثیشثیطتش اص  طٛس ٔؼٙبداسیثٝ  Yٔتغیش  ذٜثیٙی ٔمبدیش آیٙ دس پیص Xٔتغیش  ٝٔمبدیش ٌزضتاثش ٞشٌبٜ ٌفت وٝ  ثبیذ

 43ٞبی ٔب٘بدادٜ ، ٚخٛدآصٖٔٛ ػّیت ٌش٘دشضشط اصّی استفبدٜ اص است.  Y ٔتغیشػّت   Xٔتغیش  ثبضذ آٍ٘بٜ Yٌزضتٝ خٛد 

٘یض ٟٔٓ  ٞبی صٔب٘یدٚسٜیب  ٔمبطغ 44ٞبی تبثّٛئی، ثشسسی ٍٕٞٙیستفبدٜ اص دادٜثب اتحّیُ ػّیت دس ٍٞٙبْ  اِجتٝ [24]ذ.ثبضٔی

 تٛاٖ اص آصٖٔٛ ػّیت ٌش٘دش استفبدٜ ٕ٘ٛد. دیٍش ٕ٘یٚ ٔطخص ضذٖ ػذْ ٍٕٞٙی،  45ِیٕش Fثبضذ. دس صٛست ا٘دبْ آصٖٔٛ ٔی

( 1995) 47( ٚ تٛدا ٚ یبٔبدٚت1981ٛ) 46ٞطیبئٛٞبی دیٍش ثشسسی ػّیت، ٘ظیش ػّیت تٛاٖ اص سٚشٞب ٔیدس صٛست ٘بٔب٘بیی دادٜ

 دس ٔمبطغ ٞب ٚ ػذْ ٍٕٞٙی اٍِٛدس صٛست ٔب٘بیی دادٜ ثبضٙذ. 48استفبدٜ ٕ٘ٛد؛ اِجتٝ دس صٛستی وٝ ٔتغیشٞبی اٍِٛ ٞٓ ا٘جبضتٝ

                                                 
38

Serial Correlation  
39 Market Share 
40 Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) 
41 Loan 
42 Granger 
43

 Stationary 
44 homogeneous 
45

 F Leamer Test 
46 Hsiao (1981) 
47 Toda and Yamamoto (1995). 
48 Integrated 
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 [25]ٌشفت.ثٟشٜ ( 2012) 49ٞبی تبثّٛئی ٘بٍٕٞٗ دأیتشسىٛ ٚ ٞشِیٗیت دادٜػذْ ػّّ تٛاٖ اص سٚشٞبی صٔب٘ی( ٔی)٘ٝ دٚسٜ

 اطٕیٙبٖ حبصُ ضٛد.اٍِٛ اص ٔب٘بیی ٔتغیشٞب ٚ ٍٕٞٙی  دس اثتذای ثشآٚسد لاصْ است تبثٙبثشایٗ 

ٝ ٔٙظٛس  ٓ طجیؼی ٌشفتٝ ٞبی ٕٞٛاس وشدٖ دادٜٕٞچٙیٗ ث ٗ اٍِٛ ٍِبسیت صیشا  ؛خٛاٞذ ضذٔتغیشٞبی ثب٘ىی، اص تٕبٔی ٔتغیشٞبی ای

ٝ ثیطتش ٔتغیشٞبی التصبدی غیش سب ٝ آ٘ى ثبوس ایٗ ٔطىُ ثش  -وٗ دس ٚاسیب٘س ٞستٙذ ٚ ثبیذ اص طشیك تجذیلات وبوسثب تٛخٝ ث

طشف ضٛد ٚ ثٟتشیٗ تجذیُ ثشای ٔتغیشٞبی التصبدی ٍِبسیتٓ طجیؼی ٌشفتٗ اص آٟ٘بست، ثب ٍِبسیتٓ ٌیشی ایٗ ٔطىُ ٟٔٓ ثش 

 ضٛد.طشف ٔی

ثبضذ وٝ ثب ٔی سسٝ ػبِی آٔٛصش ثب٘ىذاسی ایشأٖؤٔٙتطش ضذٜ تٛسط  سبلا٘ٝآٔبسٞبی ٞبی ٔٛسد استفبدٜ دس ایٗ پژٚٞص اص دادٜ

ثب٘ه خصٛصی ٚ  23دس ایٗ ٔیبٖ اص اطلاػبت  دس ٘ظش ٌشفتٝ ضذٜ است. 1386-92دٚسٜ صٔب٘ی  ،ٞبی دس دستشستٛخٝ ثٝ دادٜ

٘ىتٝ حبئض  .ثبضذٔیاطلاػبت آٟ٘ب دس طَٛ دٚسٜ ٔٛسد ثشسسی  ثٛدٖ وبُٔ ،دِٚتی وطٛس استفبدٜ ٌشدیذٜ وٝ ٔجٙبی ا٘تخبة آٟ٘ب
ٞبی وطٛس ثٝ استثٙبی سپشدٜ یٞباخز ضذٜ تٛسط ثب٘هٞبی ا٘ٛاع سپشدٜ، MSi,tإٞیت آ٘ىٝ دس تؼییٗ ٔطبٞذات ٔتغیش 

ٝ ضذٜسشٔبیٝ ْ احتسبة آٖ است وٝ ٌزاسی ثّٙذٔذت دس ٘ظش ٌشفت ُ ایٗ ػذ چٙذا٘ی  ٞبی ثّٙذٔذت داسای خذٔبتسپشدٜا٘ذ؛ دِی

 ثبضٙذ.یثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ٕ٘ دس صٔیٙٝ

 

 ّا برآٍرد هدل ٍ تحلیل یافتِ

ٖ ٌشدیذ، ٕٞب٘طٛس وٝ دس سٚش ٝ دس اثتذالاصْ است ضٙبسی تحمیك ثیب -آصٖٔٛضٛد.  حبصُ یٙبٖاطٕ٘سجت ثٝ ٔب٘بیی ٔتغیشٞب  و

ٚ  53، ثشتPP52ً٘ٛ-ٚ فیطش ADF-)ایٓ، پسشاٖ ٚ ضیٗ( ٚ آصٖٔٛ ٞبی فیطش IPS51 )ِٛیٗ، ِیٗ ٚ چٛ(، LLC50ٞبیی ٘ظیش 
ٞب ثٝ خض ثبضٙذ. فشضیٝ صفش تٕبٔی ایٗ آصٖٔٛٞبی تبثّٛئی ٔیدس ثشسسی ٔب٘بیی دادٜ ضٙبختٝ ضذٜٞبی اص خّٕٝ آصٖٔٛ 54ٞذسی

فشض ثش آٖ است وٝ فشایٙذ  ، ثشتًٛ٘ ٚ ٞذسیLLCٞبی آصٖٔٛ ٞذسی، ٚخٛد سیطٝ ٚاحذ ٔی ثبضذ ثب ایٗ تفبٚت وٝ دس آصٖٔٛ

 .[26] ٞبی دیٍش فشض ٔتفبٚت ثٛدٖ ایٗ فشایٙذ حبوٓ استدس آصٖٔٛسیطٝ ٚاحذ ٔیبٖ تٕبْ ٔمبطغ یىسبٖ است؛ أب 

 ٖ ٝ اص آصٔٛ ٖ یىی اص آصٖٔٛ LLCدس ایٗ ٔمبِ ٝ ػٙٛا ٝ ٞبی لٛی ٔب٘بیی دادٜث ٜ و ُ ٘تبیح ٞبی تبثّٛئی استفبدٜ ٌشدیذ دس خذَٚ ری

 .ٞستٙذٔب٘ب  س سطحدٔتغیشٞب  یتٕبٔ٘تبیح ٔجیّٗ آٖ است وٝ ثبضذ. لبثُ ٔطبٞذٜ ٔیآٖ 

 

 

 

 

 

 

                                                 
49 Dumitrescu-Hurlin (2012). 
50 Levin, Lin & Chu  
51 Im, Pesaran and Shin  
52 ADF - Fisher & PP - Fisher  
53 Breitung 
54 Hadri 
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 ًتایج آزهَى هاًایی هتغیرّا -1جدٍل 

 ًتیجِ درجِ ّن اًباشتگی هقدار آهارُ ًام هتغیر

LMS 
***(5515/6-) 

I(0) 

 

فشآیٙذ دس سطح 

ٔب٘بست، ثب ػشض اص 
ٚ٘ذ  ٔجذأ ٚ ثذٖٚ س

 

LLO *** (4372/17-) 

LATM *** (4200/19-) 

LPOS *** (2454/26-) 

LPIN *** (7789/77-) 

LSW *** (0510/23-) 

 ٞبی تحمیك(ثبضذ. )ٔٙجغ: یبفتٝدسصذ ٔی 1ٔجیٗ ٔؼٙی داسی دس سطح خطبی  ***

 

ِیٕش ثشسسی ٌشدد.  Fثش ٔجٙبی آصٖٔٛ  ٞبی صٔب٘ی ٚ ٔمبطغتغیشٞب، لاصْ است تب ٔسئّٝ ٍٕٞٙی دس دٚسٜپس اص ثشسسی ٔب٘بیی ٔ
اسائٝ ضذٜ  (2ضٕبسٜ )٘تبیح ایٗ آصٖٔٛ دس خذَٚ  داسد. ٞبی صٔب٘یٔمبطغ ٚ دٚسٍٜٕٞٙی دس دلاِت ثش  ایٗ آصٖٔٛ صفش یٝفشض

 است.

 

 ٍ دٍرُ ّای زهاًی ًتایج آزهَى ّوگٌی هقاطع -2جدٍل 

 ًتیجِ ارزش احتوال Fآهارُ  آزهَى ردیف

 ٚخٛد ٔمبطغ ٍٕٞٗ 276/0 297/1 ٍٕٞٙی ٔمبطغ 1

 ٚخٛد دٚسٜ ٞبی صٔب٘ی ٍٕٞٗ 580/0 662/0 ٞبی صٔب٘یٍٕٞٙی دٚسٜ 2

ٚ دٚسٜ 3  ٞبی صٔب٘ی ٍٕٞٗٚخٛد ٔمبطغ ٚ دٚسٜ 569/0 327/0 ٞبی صٔب٘یٍٕٞٙی ٔمبطغ 

 ٞبی تحمیكٔٙجغ: یبفتٝ

 

دس ٞیچ یه اص سطٛح خطب ٔؼٙبداس ٘جٛدٜ ٚ أىبٖ دس٘ظش ٌشفتٗ  Fآٔبسٜ  دٞذ،اسصش احتٕبَ ٘طبٖ ٔی شیدبٔم ٕٞب٘طٛس وٝ

تٛاٖ اص سٚش ٔیثب تٛخٝ ثٝ ٔب٘بیی ٚ ٍٕٞٙی، ٚخٛد داسد. ثٙبثشایٗ  ٞبی صٔب٘یٚ دٚسٜ ػشض اص ٔجذأ ٔطتشن ثشای تٕبْ ٔمبطغ
 PVARٚلفٝ ثٟیٙٝ اٍِٛی  طَٛ ،. ثٝ ٔٙظٛس ا٘دبْ ایٗ آصٖٔٛ لاصْ است وٝ دس اثتذای وبسآصٖٔٛ ػّیت ٌش٘دش استفبدٜ ٕ٘ٛد

، خطبی 57(HQC، حٙبٖ وٛئیٗ )56(SBC، ضٛاستض ثیضیٗ )55(AICٔؼیبسٞبی آوبئیه )( 3دس خذَٚ ضٕبسٜ )ا٘تخبة ضٛد. 

آٟ٘ب، حذاوثش طَٛ  ثٟیٙٝ ٔحبسجٝ ٌشدیذٜ ٚ ثشٔجٙبی ٔمبدیش 59(LRٚ آصٖٔٛ ٘سجت ساستٕٙبیی ) 58(FPEپیص ثیٙی ٟ٘بئی )

 د.ٌشدا٘تخبة ٔی ٚلفٝ ثٟیٙٝ اٍِٛ

                                                 
55 Akaike information criterion   
56 Schwarz information criterion   
57

 Hannan-Quinn information criterion    
58 Final prediction error  
59 Likelihood Ratio 
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یٌِ -3جدٍل   آزهَى ّای تعییي ٍقفِ بْ

 FPE LR AIC SC HQ ٍقفِ

0 294454/0 - 80459/15 04078/16 893470/15 

1 00000013/0 57783/64 192049/1 845373/2 *
 814206/1 *

 

2 00000021/0 354550/38 595889/1 666347/4 751323/2 

3 00000008/0 *
 58029/75*

 814206/1 *
 916100/4 117219/2 

 ٞبی تحمیك(ثبضذ. )ٔٙجغ: یبفتٝٔجیٗ ٔمذاس ٚلفٝ ثٟیٙٝ دس ٞش آصٖٔٛ ٔی *

 

 آٔبسٜ ٚ ثشای وٕتشیٗ ٔیضاٖ ٚ خطبی پیص ثیٙی ٟ٘بئی یٗحٙبٖ وٛئ ،یضیٗ، ضٛاستض ثیهآوبئ یبسٞبیٔؼٚلفٝ ثٟیٙٝ ثش اسبس 
تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت، ٔی (3)ثبضذ. ٕٞچٙب٘ىٝ وٝ اص ٔٛاسد ٔٙذسج دس خذَٚ آٖ دس ٞش ٚلفٝ ٔی ٘سجت دسستٕٙبیی ثبلاتشیٗ ٔمذاس

 داس٘ذ.ثٝ ػٙٛاٖ ٚلفٝ ثٟیٙٝ ٚلفٝ  3ٞب دلاِت ثش ٚخٛد اوثشیت آصٖٔٛ

٘تبیح ایٗ آصٖٔٛ  (4)دس خذَٚ پزیشفت وٝ صٛست  PVARاٍِٛی ثش اسبس ٚلفٝ ثٟیٙٝ ثٝ دست آٔذٜ، آصٖٔٛ ػّیت ٌش٘دش 
 اسائٝ ٌشدیذٜ است.

 

 ًتایج آزهَى علیت گرًجر -4جدٍل 

 ًتیجِ 2χآهارُ  فرضیِ ردیف

1 LATM  ػّت ٔتغیشLMS .ضٛدفشضیٝ سد ٔی (974360/6) * ٕ٘ی ثبضذ 

2 LPOS  ػّت ٔتغیشLMS .ضٛدفشضیٝ سد ٔی (932385/8) ** ٕ٘ی ثبضذ 

3 LPIN  ػّت ٔتغیشLMS .ضٛدٔی فشضیٝ سد (632909/7) * ٕ٘ی ثبضذ 

4 LSW  ػّت ٔتغیشLMS .ضٛدفشضیٝ سد ٔی (896304/9) ** ٕ٘ی ثبضذ 

5 LLO  ػّت ٔتغیشLMS .ضٛدفشضیٝ سد ٔی (487764/6) * ٕ٘ی ثبضذ 

6 
ػّت  LATM ،LPOS ،LPIN ،LSW  ٚLLOتٕبٔی ٔتغیشٞبی 

 ٕ٘ی ثبضٙذ. LMSٔتغیش 

 ضٛدفشضیٝ سد ٔی (11542/27) **

7 LMS  ػّت ٔتغیش LATMضٛدفشضیٝ سد ٕ٘ی (507167/1) ثبضذ. ٕ٘ی 

8 LMS  ػّت ٔتغیش LPOS.ضٛدفشضیٝ سد ٕ٘ی (585757/0) ٕ٘ی ثبضذ 

9 LMS  ػّت ٔتغیش LPIN.ضٛدفشضیٝ سد ٕ٘ی (864447/1) ٕ٘ی ثبضذ 

10 LMS  ػّت ٔتغیش LSW.ضٛدفشضیٝ سد ٕ٘ی (199529/0) ٕ٘ی ثبضذ 

11 LMS  ػّت ٔتغیش LLO.ٕ٘ی ثبضذ 
 ضٛدفشضیٝ سد ٔی (390879/8) **

 ٞبی تحمیك(ثبضذ. )ٔٙجغ: یبفتٝدسصذ ٔی 10ٚ  5ح خطبی ٛٔجیٗ ٔؼٙی داسی دس سطثٝ تشتیت  *ٚ **
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دس ػشصٝ اسائٝ خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه، ػّت ٞبی ٔبِی صٛست ٌشفتٝ ٘ٛآٚسی دٞذ وٝ٘تبیح آصٖٔٛ ػّیت ٌش٘دش ٘طبٖ ٔی

ٞبی وطٛس ثٝ ٔٙظٛس حفع خبیٍبٜ فؼّی ٚ استمب ستجٝ خٛد دس ثب٘ه ثبضذ.ای ٔیٔٙبثغ سپشدٜٞب دس خزة تغییشات سٟٓ ثب٘ه
-ٞبی اِىتشٚ٘یىی ٘ظیش دستٍبٜٞب ثٝ ػٙٛاٖ یىی اص ٟٕٔتشیٗ اٞذاف خٛد، ٕٞٛاسٜ ٘یبص ثٝ افضایص تؼذاد وب٘بَخزة ا٘ٛاع سپشدٜ

-ٞبی خٛد ِحبظ داضتٝسٛئیفتی سا احسبس ٕ٘ٛدٜ ٚ آٖ سا دس ثش٘بٔٝٞبی ضؼت ٚ ضؼت ٞبی فشٚش، پبیب٘ٝٞبی خٛدپشداص، پبیب٘ٝ

-ٞبی ٔزوٛس ػبُٔ ٔؤثشی دس تٛضیح ٔتغیش سٟٓ ثب٘هٞب دس وٙبس ٘ٛآٚسیدس ایٗ ٔیبٖ، حدٓ ا٘ٛاع تسٟیلات ٔٛسد اسائٝ ثب٘ه .ا٘ذ

شٞبی ٘ٛآٚسی ٔبِی دس ػشصٝ ضٛد، ٔدٕٛػٝ ٔتغیٔلاحظٝ ٔی (4)خذَٚ  6ٕٞچٙب٘ىٝ دس سدیف  ٞب دس خزة سپشدٜ ثٛدٜ است. 
 ٞستٙذ.دس خزة سپشدٜ ٞب یش سٟٓ ثب٘هغلات پشداختی ٍٕٞی ػّت ٔتیثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه دس وٙبس حدٓ تسٟ

ٞبی ػّت ٌش٘دشی ٘ٛآٚسیٞب دس خزة سپشدٜ ثب٘هدٞذ وٝ سٟٓ ٔی ٘طبٖ ثشسسی اثشات سٟٓ ثب٘ه ثش ٘ٛآٚسیٕٞچٙیٗ ٘تبیح 

ثبضذ. یش حدٓ تسٟیلات اػطبیی ٔیغتٟٙب ػّت ٔت ٞب دس خزة سپشدٜضٛد سٟٓ ثب٘هظٝ ٔیٕٞب٘طٛس وٝ ٔلاحثبضذ، ٔبِی ٕ٘ی
تش ٔٙدش ضذٜ است صیشا دس ٞب ٚ ثضسٌتش ضذٖ لذست یه ثب٘ه دس التصبد ایشاٖ ثٝ اسائٝ حدٓ تسٟیلات ٚسیغٌستشش سٟٓ ثب٘ه

سٛدآٚسی اص ٔحُ اسائٝ تسٟیلات ٔزوٛس ٚخٛد داضتٝ ٞبی وٙبس افضایص ٔٙبثغ دس دستشس ثب٘ه ثٝ ٔٙظٛس اسائٝ تسٟیلات، اٍ٘یضٜ

ٝ ٘ظش ٔی است. ٖ أب ث ُ سٛدآٚسی آ ٝ افضایص تٕبی ٞبی ٔٙدش ضذٜ ٚ ثش تٛسؼٝ وب٘بَثب٘ه سسذ وٝ افضایص لذست یه ثب٘ه تٟٙب ث

 اسائٝ خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه تأثیشٌزاس ٘جٛدٜ است.

 

ِ گیری جوع بٌدی  ٍ ًتیج

ٝ ثب ٞذف ثشسس ٞبی وطٛس دس ػشصٝ اسائٝ خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ثش ٔجٙبی اٍِٛی ٞبی ٔبِی ثب٘هی تأثیش ٘ٛآٚسیایٗ ٔطبِؼ
صٛست پزیشفت. ثب ثشسسی ادثیبت حٛصٜ ٘ٛآٚسی ٔبِی ٚ  ،ٞبی تبثّٛئی ٚ خستدٛی سٚاثط ػّّی ٔتصٛسخٛدتٛضیح ثشداسی ثب دادٜ

ٞبی آٖ ثٍٙبٜ ثٝ افضایص لذست یه ثٍٙبٜ ثبػث تمٛیت اٍ٘یضٌٜستشش سٟٓ ثبصاس ٚ دس پی آٖ ٞب ٔطخص ٌشدیذ وٝ سٟٓ ثب٘ه

ثبلاتش سٟٓ ثبصاسی دستیبثی ثٝ  حفع سٟٓ فؼّی ٚای ثب ٞذف ، چٙیٗ تمٛیت اٍ٘یضٜضٛدأش تحمیك ٚ تٛسؼٝ ٚ ایدبد ٘ٛآٚسی ٔی
 ٌیشد.ضىُ ٔی ،دس آیٙذٜ ثٍٙبٜثشای 

الذاْ  PVARثٝ ثشآٚسد اٍِٛی  1386-92ثب٘ه خصٛصی ٚ دِٚتی وطٛس دس دٚسٜ صٔب٘ی  23ای ٔتطىُ اص ثب ا٘تخبة ٕ٘ٛ٘ٝ

ٞب دس ٞب ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیش ٚاثستٝ ثب ٔتغیشٞبی ٘ٛآٚسی ٔبِی ثب٘های ثب٘هٌشدیذ. ٘تبیح ثشسسی سٚاثط ػّّی ٔتغیش سٟٓ سپشدٜ

ٝ خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه )تؼذاد دستٍبٜ ٞبی ضؼت ٚ ضؼت سٛئیفتی( ٚ ٔیضاٖ فشٚش، پبیب٘ٝٞبی ٞبی خٛدپشداص، پبیب٘ٝػشص
ٔیضاٖ تسٟیلات ٞبی ٔبِی صٛست ٌشفتٝ دس وٙبس تسٟیلات ثب٘ىی اسائٝ ضذٜ ثٝ ػٙٛاٖ ٔتغیشٞبی تٛضیحی ٘طبٖ داد وٝ ٘ٛآٚسی

ثٝ خٛد  دس ػشصٝ سلبثتٞبی وطٛس ثبضذ. ثب٘های ٔیٞب دس خزة ٔٙبثغ سپشدٜػّت تغییشات سٟٓ ثب٘هٞب، ٔٛسد اسائٝ ثب٘ه

-دستٍبٜ ، ثٝ تٛسؼٝ وّٕیٚ دس ٔدٕٛع ثٟجٛد ػّٕىشد سپشدٜ دس خزةخٛد استمب ستجٝ  یب حفع خبیٍبٜ فؼّیادأٝ حیبت، ٔٙظٛس 

روش پیطیٗ  ٘تبیح ٔزوٛس ثب ٘تبیح اوثش ٔطبِؼبت. ا٘ذپشداختٝٞبی ضؼت ٚ ضؼت سٛئیفتی ٞبی فشٚش، پبیب٘ٝٞبی خٛدپشداص، پبیب٘ٝ

ا٘ذ، دا٘ستٝ ٚ افضایص سٟٓ ثبصاسی ثٍٙبٜ  ػّٕىشد ثب٘ىیثٟجٛد خٟت سا ػبّٔی ٟٔٓ دس ٘ٛآٚسی وٝ ٔٛضٛع ضذٜ دس لسٕت ادثیبت 

 سبصٌبسی داسد.

ٞب تٟٙب ػّت ٔتغیش حدٓ تسٟیلات اػطبیی ثٛدٜ ٚ ٘طبٖ داد وٝ سٟٓ ثب٘ه اثشات سٟٓ ثب٘ه ثش ٘ٛآٚسیٕٞچٙیٗ ٘تبیح ثشسسی 
تش ٞب ٚ ثضسٌتش ضذٖ لذست یه ثب٘ه دس التصبد ایشاٖ ثٝ اسائٝ حدٓ تسٟیلات ٚسیغتأثیشی ثش  ٘ٛآٚسی ٘ذاضتٝ است. سٟٓ ثب٘ه

ٞبی سٛدآٚسی اص ٔحُ اسائٝ ٔٙدش ضذٜ است صیشا دس وٙبس افضایص ٔٙبثغ دس دستشس ثب٘ه ثٝ ٔٙظٛس اسائٝ تسٟیلات، اٍ٘یضٜ

ٟب ثٝ افضایص تٕبیُ سٛدآٚسی آٖ ثب٘ه سسذ وٝ افضایص لذست یه ثب٘ه تٙتسٟیلات ٔزوٛس ٚخٛد داضتٝ است. أب ثٝ ٘ظش ٔی
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دس ٚالغ ثب افضایص لذست یه ثب٘ه  ٞبی اسائٝ خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه تأثیشٌزاس ٘جٛدٜ است.ٔٙدش ضذٜ ٚ ثش تٛسؼٝ وب٘بَ

ٗ ٘تبیح ثب  ٞبی ٔبِی تصٛس ٕ٘ٛد.تٛاٖ یه حذ تٛلف ثشای ٘ٛآٚسیٔی ْ )ای ی تٛسط ٔجٙی ثش ػذْ ِضْٚ ٘ٛآٚس (1983ػمبیذ سیٍٙب٘ٛ
 سبصٌبسی داسد. ،ٞبی پشلذست دس ثبصاسثٍٙبٜ

-ثٙبثشایٗ اص سٚاثط ػّی یه طشفٝ اص خب٘ت ٘ٛآٚسی ٔبِی ثٝ سٟٓ ثبصاس دس ٘ظبْ ثب٘ىذاسی ٚ ٚخٛد اثشات ٔتمبثُ ٔیبٖ سٟٓ سپشدٜ

افضایص سٟٓ آٟ٘ب دس ثبصاس ٞب ثٝ ٞبی ٔبِی ثب٘ه٘ٛآٚسیدس ٘ظبْ ثب٘ىذاسی ایشاٖ، تٛاٖ ٘تیدٝ ٌشفت وٝ ای ٚ تسٟیلات اػطبیی ٔی

چٙیٗ لذستی ثب است. ثٛدٜ ای ٔٙدش ضذٜ ٚ ایٗ أش ثٝ ٘ٛثٝ خٛد دس افضایص لذست ثبصاسی یه ثب٘ه ٔؤثش خزة ٔٙبثغ سپشدٜ
یبفتٝ ٞب دس وٙبس ٞٓ افضایص ٞذف وست سٛد ثبلاتش ثٝ ٌستشش اػطبی تسٟیلات وٕه ٕ٘ٛدٜ ٚ دس ٟ٘بیت ٔٙبفغ خبٔؼٝ ٚ ثب٘ه

 .  است

ٝ إٞیت تٛسؼٝ وّٕی خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یهثب تٛخ ٝ ٔیبٖ افضایص لذست ثب٘ه ٚ ٚ ساثطٝ ایدس خزة ٔٙبثغ سپشدٜ ٝ ث ای و
ستفبدٜ اص اصَٛ ثٟیٙٝ یبثی سیبضی یب ا، ثب ٞبی آتیپژٚٞصوٝ دس  ضٛدپیطٟٙبد ٔی تٛاٖ تصٛس ٕ٘ٛد؛ػذْ تٕبیُ ثٝ ٘ٛآٚسی ٔی

 تٛسؼٝ ایٗ خذٔبت ٔحبسجٝ ٌشدد.ٞبی ٔشسْٛ التصبدسٙدی، حذ ثٟیٙٝ سٚش

ٚ خٛایض اػطبیی وٝ پیشأٖٛ خزة  ثٛدٖ ، دِٚتیتجّیغبتػٛأُ ٔتؼذدی ٘ظیش ثش٘ذ،  تأثیشٞبی آتی، پژٚٞصوٝ دس است لاصْ 

یت ثٝ ٕضشیت اٞاص ضذٜ تب  ٞب ثشآٚسدای ثب٘هثش سٟٓ سپشدٜٞبی ٔبِی ٌیشد دس وٙبس ٘ٛآٚسیٞب صٛست ٔیسپشدٜ تٛسط ثب٘ه
 ضٛد.استفبدٜ  ٞبٞبی ثب٘هاستشاتژیتذٚیٗ دس  ایٗ ػٛأُ آٔذٜ دست

تٛاٖ ثب ٌستشش حدٓ ٔطبٞذات ٔتغیشٞبی پژٚٞص حبضش، دس وٙبس تحّیُ سٚاثط ػّّی ثٝ تحّیُ اثشات آتی ٔیٞبی پژٚٞصدس 

 الذاْ ٕ٘ٛد. آیٙذٜ ٞبی صٔب٘یدس دٚسٜ ٞب ٚ ثبِؼىسٞبی اسائٝ خذٔبت ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ثش سٟٓ ثب٘هٞبی وب٘بَضٛن

 

 هٌابع

[1] The United States in the World Economy. (1988). University of Chicago Press. Chicago: 

Martin Feldstein. 

[2] http://www.donya-e-eqtesad.com/   25/03/1391  

[3] Lerner, J., Tufano, P. (2011). The Consequences Of Financial Innovation: A 
Counterfactual Research Agenda. National Bureau of Economic Research, Cambridge. 

[4] Gilbert, R., Newbery, D. (1982). Preemptive Patenting and the Persistence of Monopoly. 
American Economic Review, 72, 514–526. 

[5] Reinganum, J. (1989). The Timing of Innovation. in R. Schmalensee and R. Willig (eds.), 
The Handbook of Industrial Organization, Volume I. (Amsterdam: North-Holland). 

[6] Blundell, R., Griffith, R. and Van Reenen, J. (1999). Market Share, Market Value and 

Innovation in a Panel of British Manufacturing Firms. Review of Economic Studies , 66, 
529–554. 

[7] Lee, J., Kim, B-C. (2013). The Relationship between Innovation and Market Share: 
Evidence from the Global LCD Industry. Industry and Innovation, Vol. 20, No. 1, 1–21. 

[8] Han, J.k., Kim, N., and Srivastava, R. (1998). Market Orientation and Organizational 

Performance: Is Innovation a Missing Link?. Journal of Marketing, Vol. 62, 30-45. 

http://www.donya-e-eqtesad.com/


                                          

13 

 

[9] Slater, S.F., Narver, J.C. (1995). Market Orientation and Learning Organization. Journal 
of Marketing, Vol. 59, 63-74. 

[10] Batiz-Lazo, B., Woldesenbet, K. (2006). The Dynamics Of Product And Process 
Innovation In UK Banking .International Journal of Financial Services Management, 1 (4), 

400-421. 

[11] Roberts, P.W., Amit, R., (2003). The Dynamics Of Innovative Activity And Competitive 
Advantage: The Case Of Australian Retail Banking, 1981 to 1995. Organization Science, 14 

(2), 107-122. 

[12] Competitive strategy. (2004).  New York Edition, New York: M.E. Porter. 

[13] Hasan, I., Zazzara, C., and Ciciretti, R. (2005). Do Internet Activities Add Value? 
Evidence from the Banking Industry. Rensselaer Polytechnic Institute, unpublished 
manuscript. 

[14] Hernando, I., Nieto, M.J. (2005). Is the Internet Delivery Channel Changing Banks’ 
Performance? The Case of Spanish Banks. Banco de Espana, unpublished manuscript. 

[15] DeYoung, R. (2005). The Performance Of Internet-Based Business Models: Evidence 
From The Banking Industry. Journal of Business 78 (3), 893–947. 

[16] Delgado, J., Hernando, I., Nieto, M.J. (2005). Do European Primarily Internet Banks 

Show Scaleand Experience Efficiencies?. Banco de Espana, unpublished manuscript. 

[17] DeYoung, R., Lang, W.W., Nolle, D.L. (2007). How The Internet Affects Output And 

Performance At Community Banks. Journal of Banking & Finance, 31, 1033–1060. 

[18] Muiruri, J.K., Ngari, J.M. (2014). Effects of Financial Innovations on the Financial 
Performance of Commercial Banks in Kenya. International Journal of Humanities and Social 

Science, Vol. 4, No. 7, 51-57. 

[19] Muhammad, A., Kebbi, H. (2014). Impact Analysis Of Information And Communication 

Technology On Finance  And Economic Growth In Nigeria (2001 – 2011). European 
Scientific Journal, vol.10, No 1, 400-424. 

ٞب دس ٘ظبْ ثب٘ىی ایشاٖ ثب سٚیىشدی ثش (. ثشسسی ٚ تجییٗ ٔتغیشٞبی اثشٌزاس ثش سٟٓ ثبصاس ثب٘ه1386[ سثیغ صادٜ، ٔحٕذ. )20]

 .59-47: 43(. فصّٙبٔٝ ثب٘ه صبدسات ایشاٖ، ضٕبسٜ 1384-1370ٞبی تدبسی دس ٔمطغ صٔب٘ی )ثب٘ه

ثشسسی تأثیش ثب٘ىذاسی اِىتشٚ٘یه ثش ػّٕىشد ثب٘ه (. 1390[ طبٞشآثبدی، ػّی اصغش، صبِح پٛس، آصادٜ ٚ سؼیذفش، ٘ٛضیٗ. )21]

 .ٚاحذ ٕٞذاٖ یٕٞذاٖ، دا٘طٍبٜ آصاد اسلأ یه،ضٟش اِىتشٚ٘ یّٔ یصٕٞب. ّٔت
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 پیَست

ّای تحت بررسیفْرست باًک  

 ثب٘ه حىٕت ایشا٘یبٖ
 ثب٘ه ّٔی ایشاٖ ثب٘ه تدبست ثب٘ه صٙؼت ٚ ٔؼذٖ ثب٘ه تٛسؼٝ صبدسات

 ثب٘ه ّٔت ثب٘ه وطبٚسصی سیٙبثب٘ه  پست ثب٘ه ایشاٖ

 ثب٘ه صبدسات ایشاٖ ثب٘ه پبسسیبٖ ثب٘ه سبٔبٖ ثب٘ه آیٙذٜ ثب٘ه ضٟش

 ثب٘ه لشض اِحسٙٝ
 ٟٔش ایشاٖ

 ثب٘ه سپٝ ثب٘ه التصبد ٘ٛیٗ ثب٘ه وبسآفشیٗ ثب٘ه پبسبسٌبد

 ثب٘ه ٔسىٗ ثب٘ه سفبٜ وبسٌشاٖ ثب٘ه سشٔبیٝ ثب٘ه تٛسؼٝ تؼبٖٚ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


